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OBJECTIF

DOCUMENT D'INFORMATION CLES

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document a caractere commercial. Ces informations

vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains et pertes potentiels y

sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres produits.

PRODUIT

PLUVALCA INITIATIVES PME - ACTION RD
ISIN : FR00140113N5

Initiateur | Montpensier Arbevel

Site internet | www.montpensier-arbevel.com

Contact | Appelez le +33 1 45 05 55 55 pour de plus amples informations.
Date de production du document d'information clés | 24/07/2025

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Autorité compétente | L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du
contréle de Montpensier Arbevel en ce qui concerne ce document d'informations
clés. Montpensier Arbevel est agréée en France sous le numéro GP 97-125 et
réglementée par I'Autorité des Marchés Financiers (la "Société de Gestion").

Type | PLUVALCA INITIATIVES PME - ACTION RD est un compartiment de la
SICAV PLUVALCA gérée par Montpensier Arbevel conforme a la Directive
européenne 2014/91/UE (OPCVM).

Durée | La SICAV PLUVALCA a été créée le 10/10/2017 pour une durée de 99 ans.

Objectifs | PLUVALCA INITIATIVES PME est un compartiment dont I'objectif vise a
surperformer le marché des actions de pays de 'Espace Economique Européen sur
le long terme et rechercher une performance supérieure a 5% (nette de frais de
gestion) en rythme annuel moyen sur la durée de placement recommandée au
travers d’une sélection rigoureuse de titres de type « stock picking ».

Le compartiment n’a pas d’indicateur de référence.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment est exposé essentiellement
aux actions de pays de I'Espace Economique Européen de petite capitalisation
boursiere, de tous secteurs d'activitt. Le compartiment est constitué d’'un
portefeuille relativement large, de sociétés bénéficiant potentiellement d'une
croissance structurelle ou positionnées sur des niches que la société de gestion
estime en trés forte croissance ou en retournement. Elles sont choisies parmi tous
les secteurs d’activité sans discrimination, néanmoins les sociétés bénéficiant d’'une
croissance structurelle ou positionnées sur des niches en tres forte croissance sont
privilégiées. Les sociétés en retournement sont également considérées, des lors
qu’est jugée crédible la stratégie de redressement mise en place par I'équipe de
management.

Au-dela de [lanalyse financiere fondamentale classique, les décisions
d’investissement s’appuient également sur les anomalies de valorisation induites
par la faible couverture des petites et trés petites capitalisations boursiéres par les
intermédiaires financiers. Cette faible couverture constitue une véritable opportunité
d’investissement, mais nécessite de réaliser notre propre analyse financiére de
fagon indépendante, afin de bénéficier de prévisions fiables et de jugements
qualitatifs qui nous sont propres. La sélection est réalisée aprés une analyse

fondamentale de chaque dossier par I'équipe de gestion.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

- De 80% a 110% sur les marchés d’en actions de toutes capitalisations, de tous
secteurs, dont (i) 75% minimum en actions de petites capitalisations (dont la
capitalisation boursiere est strictement inférieure a 2 milliards d’euros ou I'a été a la
cléture des 4 derniers exercices) ayant leur siege social situé dans I'Espace
Economique Européen (EEE) dans le respect des dispositions relatives aux criteres
d’éligibilité PEA-PME/ETI, (ii) 20% minimum en actions émis par des sociétés
cotées ayant leur siége social en Francesur le marché des actions frangaises, (iii)
25% maximum en actions émis par des sociétés cotées ayant leur siege social situé
'Espace Economique Européen (EEE) sans considération pour
dispositions relatives aux criteres d’éligibilit¢ PEA-PME/ETI, et (iv) 10% maximum
en actions émis par des sociétés cotées établies en dehors de I'Espace
Economique Européen (EEE), a I'exception des pays émergents ;

dans les

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de
toutes zones géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade
», selon I'analyse de la société de gestion ou celle des agences de notation ;

- De 0% a 10% sur les marchés des obligations convertibles de toutes notations ;

- La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise
entre0et9;

- De 0% a 25% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de I'actif net y compris sur les actions
de petites capitalisations.

Affectation des revenus | Distribution.

Centralisation des ordres | Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cléture de Bourse du jour (J).

Fréquence de valorisation | Quotidienne.

Investisseurs de détail visés | Tous souscripteurs. PLUVALCA INITIATIVES

PME pas personnes
d’US Person tel que défini dans le prospectus.

n’est ouvert aux présentant les caractéristiques

Dépositaire | CACEIS Bank.

Informations pratiques | Le prospectus, les rapports annuels et les derniers
documents périodiques sont disponibles sur notre site internet www.montpensier-
arbevel.com ou sur simple demande écrite, gratuitement, dans un délai d'une
semaine, aupres de : Montpensier Arbevel - 58, avenue Marceau - 75008 Paris.

Des informations complémentaires relatives notamment aux derniéres valeurs
liquidatives ou performances passées sont disponibles selon les mémes modalités.
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QUELS SONT LES RISQUES ET QU CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER

Indicateur de risque :

DOCUMENT D'INFORMATION CLES

L’indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez

1 2 3 4 5 6 7 le produit 5 années. Le risque réel peut étre trés différent si vous
optez pour une sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir
moins en retour.

Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de L'OPC peut également étre exposé aux risques suivants qui ne sont pas adéquatement pris
ce produit par rapport a d'autres. |l indique la probabilité que ce produit en compte par I'indicateur de risque ci-contre :

enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une ¢ Risque de change | Risque de baisse de la devise de libellé des titres détenus par
impossibilité de notre part de vous payer. rapport a la devise de référence du portefeuille.

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une * Risque de liquidité | Risque de baisse de prix que I'OPC devrait potentiellement
classe de risque entre moyenne et élevée. Autrement dit, les pertes accepter pour pouvoir vendre certains actifs sur lesquels il existe une demande
potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un niveau entre insuffisante sur le marché.

moyen et élevé et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il * Risque de contrepartie | Risque de perte en cas de défaillance d’'une contrepartie
est probable que notre capacité a vous payer en soit affectée. incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que 'opération ait été

réglée de maniére définitive sous la forme d’un flux financier.

La réalisation de I'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative. Outre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d’autres risques peuvent influer
sur la performance du Fonds. Veuillez vous reporter au prospectus de PLUVALCA INITIATIVES PME.

Scénarios de performance :

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec précision.
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la performance
moyenne, au cours des 10 derniéres années, du produit ou d'un produit comparable. Les marchés pourraient évoluer trés differemment a I'avenir. Le scénario de tensions
montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais
pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également
influer sur les montants que vous recevrez.

Période de détention recommandeée : 5 ans
Exemple d'investissement : 10 000 €

Scénarios Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 5 ans
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 6288 € 3043 €
Rendement annuel moyen -37,1 % 21,2 %
Défavorable * Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 7640 € 8320 €
Rendement annuel moyen -23,6 % -3,6 %
PR Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 10247 € 13029 €
Intermédiaire
Rendement annuel moyen 25% 54 %
o Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 19055 € 19844 €
Favorable
Rendement annuel moyen 90,6 % 14,7 %

* Ce type de scenario s'est produit pour un investissement entre le 31 déc. 2021 et 31 mai 2025.

** Ce type de scenario s'est produit pour un investissement entre le 30 juin 2016 et 30 juin 2021.

Ce type de scénario s’est produit pour un investissement dans le proxy (Pluvalca Initiatives PME ajusté des frais propre a I'action RD) entre 2015 et 2025.
Les chiffres indiqués sont calculés nets de tous les colits mentionnés a la rubrique « Que va me codter cet investissement ? ».

QUE SE PASSE T-IL S| MONTPENSIER ARBEVEL N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d’instruments financiers et de dépbts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les actifs du
produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en raison de
la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c’est le cas,
cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera I'incidence de ces codts sur votre investissement.

Colts au fil du temps :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple
de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé :

- qu' au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention, le
produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.

- 10 000 EUR sont investis.
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Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 5 ans
Couts totaux 218 € 1483 €
Incidence des colts annuels (*) 22% 23 %

(*) Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez a
la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 7,7% avant déduction des colts et de 5,4% apres cette déduction.

Composition des colts :

L'incidence des coits annuels
si vous sortez aprés 1 an

Colts ponctuels a I'entrée ou a la sortie

Colts d'entrée Le produit ne facture pas de colts d'entrée. 0€

Colts de sortie Le produit ne facture pas de co(t de sortie. 0€
Colts récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et autres frais 2,0% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation se basant sur les colts 200 €

administratifs et d'exploitation réels au cours de 'année derniere.

N . 0,2% de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des colts encourus
Codts de transaction . . . . . . 18 €
lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel varie

en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions

0,0% de la valeur de votre investissement par an. Le montant réel varie en fonction de la performance

de votre investissement. L'estimation ci-dessus des codts totaux comprend la moyenne au cours des
Commissions liées aux 5 derniéres années. La commission de surperformance est calculée selon la méthode suivante : 12% 0€
résultats TTC au-dela d’'une performance nette de frais de gestion annuelle de 5% en « high water mark ».

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FAGON ANTICIPEE ?

La durée de placement recommandée est de 5 ans au minimum en raison de la nature du sous-jacent de cet investissement.Les actions de ce compartiment sont des
supports de placement a moyen terme, elles doivent étre acquises dans une optique de diversification de son patrimoine. Vous pouvez demander le remboursement de
vos actions chaque jour, les opérations de rachat sont exécutées de fagon quotidienne. La détention pour une durée inférieure a la période recommandée est susceptible
de pénaliser l'investisseur. Le compartiment met en ceuvre un mécanisme de plafonnement des rachats a titre provisoire ("gates"). En cas de circonstances
exceptionnelles et si I'intérét des investisseurs le commande, la société de gestion pourra ne pas exécuter en totalité les demandes de rachat centralisés sur une méme
valeur liquidative dés lors qu’elles excédent un certain seuil, déterminé de fagon objective.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Vous pouvez formuler une réclamation concernant le produit ou le comportement (i) de la société Montpensier Arbevel (ii) d’'une personne qui fournit des conseils au
sujet de ce produit, ou (iii) d’'une personne qui vend ce produit en adressant un courrier électronique a I'adresse électronique : reclamations@montpensier-arbevel.com ou
un courrier postal avec A/R a I'adresse postale : 58, avenue Marceau - 75008 Paris. Une procédure de traitement des réclamations est disponible sur le site internet de la
société : www.montpensier-arbevel.com.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Le compartiment est éligible au Plan d’Epargne en Actions (PEA) et au Plan d’Epargne en Actions destiné au financement des Petites et Moyennes Entreprises et des
Entreprises de Taille Intermédiaire (PEA-PME/ETI). Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d’actions du compartiment peuvent
étre soumis a taxation. Le compartiment n’est pas assujetti a I'lS et un régime de transparence fiscale s’applique pour I'actionnaire. Le régime fiscal applicable aux
sommes distribuées par le compartiment ou aux plus ou moins values latentes ou réalisées par le compartiment dépend des dispositions fiscales applicables a la situation
particuliere de l'investisseur et/ou de la juridiction d’investissement du compartiment. Si I'investisseur a un doute sur la situation fiscale, nous lui conseillons de s’adresser
a un conseiller fiscal. Les informations relatives aux performances passées ainsi que I'historique des scénarios de performances sont disponibles a I'adresse suivante :
www.montpensier-arbevel.com. Nombre d’années pour lequel les données relatives aux performances passées sont présentées : 5 ou 10 ans selon la date de création de
la catégorie d'action. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur ce contrat,
telles que les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les codts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui se passe en cas de
défaillance de I'entreprise d’assurance sont présentées dans le document d’informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout
autre intermédiaire d’assurance conformément a son obligation légale.

Le compartiment est conforme aux dispositions de I'Article 8 du Réglement UE Sustainable Finance Disclosure (« SFDR »).
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