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CARACTÉRISTIQUES  
DE LA SICAV

 OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à caractère commercial. Ces informations 
vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels 
y sont associés, et de vous aider à le comparer à d’autres produits.

 PRODUIT

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY - ACTION A
ISIN : FR001400CCI4

Initiateur | Financière Arbevel
Site internet | www.arbevel.com
Contact | Appelez le 01.56.59.21.42 pour de plus amples informations
Devise du produit | Euro (EUR) 
Date de production |  31 janvier 2024

Autorité compétente | l'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du 
contrôle de Financière Arbevel en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Financière Arbevel est agréée en France sous le numéro GP 97-111 et réglementée 
par l'Autorité des Marchés Financiers (la "Société de Gestion").

  EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type | PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY - ACTION A est un 
compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par Financière Arbevel conforme à la 
Directive européenne 2014/91/UE (OPCVM).

Durée | La SICAV PLUVALCA a été créée le 10/10/2017 pour une durée de 99 ans.

Objectifs | PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY recherche la performance 
à long terme. L’objectif est de réaliser, sur la durée de placement recommandée, 
une performance nette de frais supérieure à l’indice de référence Morningstar 
Global Markets Total Return EUR Index, dividendes réinvestis, au travers d’une 
sélection de titres « stock picking ». Le compartiment investira dans des sociétés 
ayant des activités significatives dans la thématique liée à la technologie 
blockchain. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le compartiment 
n'a pas vocation à répliquer la performance des actifs numériques.
L’indicateur de référence est le Morningstar Global Markets Total Return EUR Index 
(Ticker : MSGMEURG - ID : F00000VN9H) calculé sur les cours de clôture de 
Bourse et dividendes réinvestis. Il ne constitue qu’un élément d’appréciation a 
posteriori de la performance.

Afin de réaliser l’objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA BLOCKCHAIN 
EQUITY OPPORTUNITIES sera exposé en actions, sans limitation géographique, 
de sociétés exposées à la technologie blockchain, independemment du secteur. Les 
entreprises présentes dans cet univers d’investissement peuvent être (i) des 
entreprises dites natives de cette technologie telles que des plateformes d’échange 
d’actifs numériques, paiement en cryptomonnaie, mineurs de cryptomonnaies, 
fournisseurs d’ETFs d’actifs digitaux, (ii) des entreprises permettant l’émergence de 
cette technologie, (iii) des entreprises cherchant à bénéficier de l’utilisation de cette 
technologie pour générer de nouvelles sources de revenus, réduire les coûts, 
développer des nouveaux cas d’usage. L’équipe de gestion construit et met à jour 
l’univers d’investissement sur la base d’une veille active relative à la blockchain et 
les thématiques associées. Chaque entreprise qui compose cet univers 
d’investissement est ensuite classifiée par thématique et fait l’objet d’une courte 
description des cas d’usage de la blockchain développés par chaque entreprise 
et/ou de sa place dans la chaine de valeur et de sa contribution à celle-ci. Les 
décisions d’investissement dépendent de l’importance du potentiel d’appréciation 
jugé par la société de gestion mesuré par l’écart entre le cours actuel et le cours 
objectif ainsi que du niveau de risque de l’investissement.

Dans le cadre de sa gestion, le compartiment promeut des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales. Les caractéristiques environnementales et 
sociales de chaque émetteur constituant l’univers d’investissement du compartiment 

sont évaluées par l’équipe de gestion, en s’appuyant sur la base de données 
fournie par MSCI, an de déterminer une note extra nancière à cet univers. Selon 
la même méthodologie, une note extra-nancière est également attribuée au 
compartiment. L’équipe de gestion s’engage à s’assurer en permanence que la note 
extra-nancière de l'OPC soit à tout moment supérieure à celle de son univers 
d’investissement.

Le compartiment respecte les fourchettes d’exposition sur l’actif net suivantes : - De 
80% à 110% sur les marchés d’actions de toutes capitalisations dont (i) de 0% à 
70% en actions de petites (capitalisation boursière inférieure à 1milliard d’euros) et 
moyennes (capitalisation boursière comprise entre 1 et 5 milliards d’euros) au 
moment de l’investissement (ii) et jusqu’à 30% en actions des pays émergents. - De 
0% à 100% au risque de change sur des devises hors euro. - De 0% à 20% en 
instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones 
géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade », selon 
l’analyse des agences de notation ou de la société de gestion. La fourchette de 
sensibilité du compartiment exposée au risque de taux est comprise entre 0 et 9.

Affectation des revenus | Capitalisation.

Centralisation des ordres | Les ordres de souscription et de rachat sont 
centralisés chaque jour à 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative 
calculée sur les cours de clôture de Bourse du jour (J).

Fréquence de valorisation | Quotidienne.

Investisseurs de détail visés | Tous souscripteurs. PLUVALCA GLOBAL 
BLOCKCHAIN EQUITY n’est pas ouvert aux personnes présentant les 
caractéristiques d’US Person tel que défini dans le prospectus.

Dépositaire | Société Générale S.A., agissant par l’intermédiaire de son 
département « Securities Services ».

Informations pratiques | Le prospectus, les rapports annuels et les derniers 
documents périodiques sont disponibles sur notre site internet www.arbevel.com ou 
sur simple demande écrite, gratuitement, dans un délai d'une semaine, auprès de :  
Financière Arbevel – 20, rue de La Baume – 75008 Paris. 
Des informations complémentaires relatives notamment aux dernières 
valeurs liquidatives ou performances passées sont disponibles selon les 
mêmes modalités.
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Caractéristiques de la SICAV

 OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à caractère commercial. Ces informations 
vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels 
y sont associés, et de vous aider à le comparer à d’autres produits.

 PRODUIT

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY - ACTION B
ISIN : FR001400CCL8

Initiateur | Financière Arbevel
Site internet | www.arbevel.com
Contact | Appelez le 01.56.59.21.42 pour de plus amples informations
Devise du produit | Euro (EUR) 
Date de production |  31 janvier 2024

Autorité compétente | l'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du 
contrôle de Financière Arbevel en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Financière Arbevel est agréée en France sous le numéro GP 97-111 et réglementée 
par l'Autorité des Marchés Financiers (la "Société de Gestion").

  EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type | PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY - ACTION B est un 
compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par Financière Arbevel conforme à la 
Directive européenne 2014/91/UE (OPCVM).

Durée | La SICAV PLUVALCA a été créée le 10/10/2017 pour une durée de 99 ans.

Objectifs | PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY recherche la performance 
à long terme. L’objectif est de réaliser, sur la durée de placement recommandée, 
une performance nette de frais supérieure à l’indice de référence Morningstar 
Global Markets Total Return EUR Index, dividendes réinvestis, au travers d’une 
sélection de titres « stock picking ». Le compartiment investira dans des sociétés 
ayant des activités significatives dans la thématique liée à la technologie 
blockchain. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le compartiment 
n'a pas vocation à répliquer la performance des actifs numériques.
L’indicateur de référence est le Morningstar Global Markets Total Return EUR Index 
(Ticker : MSGMEURG - ID : F00000VN9H) calculé sur les cours de clôture de 
Bourse et dividendes réinvestis. Il ne constitue qu’un élément d’appréciation a 
posteriori de la performance.

Afin de réaliser l’objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA BLOCKCHAIN 
EQUITY OPPORTUNITIES sera exposé en actions, sans limitation géographique, 
de sociétés exposées à la technologie blockchain, independemment du secteur. Les 
entreprises présentes dans cet univers d’investissement peuvent être (i) des 
entreprises dites natives de cette technologie telles que des plateformes d’échange 
d’actifs numériques, paiement en cryptomonnaie, mineurs de cryptomonnaies, 
fournisseurs d’ETFs d’actifs digitaux, (ii) des entreprises permettant l’émergence de 
cette technologie, (iii) des entreprises cherchant à bénéficier de l’utilisation de cette 
technologie pour générer de nouvelles sources de revenus, réduire les coûts, 
développer des nouveaux cas d’usage. L’équipe de gestion construit et met à jour 
l’univers d’investissement sur la base d’une veille active relative à la blockchain et 
les thématiques associées. Chaque entreprise qui compose cet univers 
d’investissement est ensuite classifiée par thématique et fait l’objet d’une courte 
description des cas d’usage de la blockchain développés par chaque entreprise 
et/ou de sa place dans la chaine de valeur et de sa contribution à celle-ci. Les 
décisions d’investissement dépendent de l’importance du potentiel d’appréciation 
jugé par la société de gestion mesuré par l’écart entre le cours actuel et le cours 
objectif ainsi que du niveau de risque de l’investissement.

Dans le cadre de sa gestion, le compartiment promeut des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales. Les caractéristiques environnementales et 
sociales de chaque émetteur constituant l’univers d’investissement du compartiment 

sont évaluées par l’équipe de gestion, en s’appuyant sur la base de données 
fournie par MSCI, an de déterminer une note extra nancière à cet univers. Selon 
la même méthodologie, une note extra-nancière est également attribuée au 
compartiment. L’équipe de gestion s’engage à s’assurer en permanence que la note 
extra-nancière de l'OPC soit à tout moment supérieure à celle de son univers 
d’investissement.

Le compartiment respecte les fourchettes d’exposition sur l’actif net suivantes : - De 
80% à 110% sur les marchés d’actions de toutes capitalisations dont (i) de 0% à 
70% en actions de petites (capitalisation boursière inférieure à 1milliard d’euros) et 
moyennes (capitalisation boursière comprise entre 1 et 5 milliards d’euros) au 
moment de l’investissement (ii) et jusqu’à 30% en actions des pays émergents. - De 
0% à 100% au risque de change sur des devises hors euro. - De 0% à 20% en 
instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones 
géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade », selon 
l’analyse des agences de notation ou de la société de gestion. La fourchette de 
sensibilité du compartiment exposée au risque de taux est comprise entre 0 et 9.

Affectation des revenus | Capitalisation.

Centralisation des ordres | Les ordres de souscription et de rachat sont 
centralisés chaque jour à 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative 
calculée sur les cours de clôture de Bourse du jour (J).

Fréquence de valorisation | Quotidienne.

Investisseurs de détail visés | Tous souscripteurs. PLUVALCA GLOBAL 
BLOCKCHAIN EQUITY n’est pas ouvert aux personnes présentant les 
caractéristiques d’US Person tel que défini dans le prospectus.

Dépositaire | Société Générale S.A., agissant par l’intermédiaire de son 
département « Securities Services ».

Informations pratiques | Le prospectus, les rapports annuels et les derniers 
documents périodiques sont disponibles sur notre site internet www.arbevel.com ou 
sur simple demande écrite, gratuitement, dans un délai d'une semaine, auprès de :  
Financière Arbevel – 20, rue de La Baume – 75008 Paris. 
Des informations complémentaires relatives notamment aux dernières 
valeurs liquidatives ou performances passées sont disponibles selon les 
mêmes modalités.
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Caractéristiques de la SICAV

 OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à caractère commercial. Ces informations 
vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels 
y sont associés, et de vous aider à le comparer à d’autres produits.

 PRODUIT

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY - ACTION I
ISIN : FR001400CCK0

Initiateur | Financière Arbevel
Site internet | www.arbevel.com
Contact | Appelez le 01.56.59.21.42 pour de plus amples informations
Devise du produit | Euro (EUR) 
Date de production |  31 janvier 2024

Autorité compétente | l'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du 
contrôle de Financière Arbevel en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Financière Arbevel est agréée en France sous le numéro GP 97-111 et réglementée 
par l'Autorité des Marchés Financiers (la "Société de Gestion").

  EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type | PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY - ACTION I est un 
compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par Financière Arbevel conforme à la 
Directive européenne 2014/91/UE (OPCVM).

Durée | La SICAV PLUVALCA a été créée le 10/10/2017 pour une durée de 99 ans.

Objectifs | PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY recherche la performance 
à long terme. L’objectif est de réaliser, sur la durée de placement recommandée, 
une performance nette de frais supérieure à l’indice de référence Morningstar 
Global Markets Total Return EUR Index, dividendes réinvestis, au travers d’une 
sélection de titres « stock picking ». Le compartiment investira dans des sociétés 
ayant des activités significatives dans la thématique liée à la technologie 
blockchain. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le compartiment 
n'a pas vocation à répliquer la performance des actifs numériques.
L’indicateur de référence est le Morningstar Global Markets Total Return EUR Index 
(Ticker : MSGMEURG - ID : F00000VN9H) calculé sur les cours de clôture de 
Bourse et dividendes réinvestis. Il ne constitue qu’un élément d’appréciation a 
posteriori de la performance.

Afin de réaliser l’objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA BLOCKCHAIN 
EQUITY OPPORTUNITIES sera exposé en actions, sans limitation géographique, 
de sociétés exposées à la technologie blockchain, independemment du secteur. Les 
entreprises présentes dans cet univers d’investissement peuvent être (i) des 
entreprises dites natives de cette technologie telles que des plateformes d’échange 
d’actifs numériques, paiement en cryptomonnaie, mineurs de cryptomonnaies, 
fournisseurs d’ETFs d’actifs digitaux, (ii) des entreprises permettant l’émergence de 
cette technologie, (iii) des entreprises cherchant à bénéficier de l’utilisation de cette 
technologie pour générer de nouvelles sources de revenus, réduire les coûts, 
développer des nouveaux cas d’usage. L’équipe de gestion construit et met à jour 
l’univers d’investissement sur la base d’une veille active relative à la blockchain et 
les thématiques associées. Chaque entreprise qui compose cet univers 
d’investissement est ensuite classifiée par thématique et fait l’objet d’une courte 
description des cas d’usage de la blockchain développés par chaque entreprise 
et/ou de sa place dans la chaine de valeur et de sa contribution à celle-ci. Les 
décisions d’investissement dépendent de l’importance du potentiel d’appréciation 
jugé par la société de gestion mesuré par l’écart entre le cours actuel et le cours 
objectif ainsi que du niveau de risque de l’investissement.

Dans le cadre de sa gestion, le compartiment promeut des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales. Les caractéristiques environnementales et 
sociales de chaque émetteur constituant l’univers d’investissement du compartiment 

sont évaluées par l’équipe de gestion, en s’appuyant sur la base de données 
fournie par MSCI, an de déterminer une note extra nancière à cet univers. Selon 
la même méthodologie, une note extra-nancière est également attribuée au 
compartiment. L’équipe de gestion s’engage à s’assurer en permanence que la note 
extra-nancière de l'OPC soit à tout moment supérieure à celle de son univers 
d’investissement.

Le compartiment respecte les fourchettes d’exposition sur l’actif net suivantes : - De 
80% à 110% sur les marchés d’actions de toutes capitalisations dont (i) de 0% à 
70% en actions de petites (capitalisation boursière inférieure à 1milliard d’euros) et 
moyennes (capitalisation boursière comprise entre 1 et 5 milliards d’euros) au 
moment de l’investissement (ii) et jusqu’à 30% en actions des pays émergents. - De 
0% à 100% au risque de change sur des devises hors euro. - De 0% à 20% en 
instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones 
géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade », selon 
l’analyse des agences de notation ou de la société de gestion. La fourchette de 
sensibilité du compartiment exposée au risque de taux est comprise entre 0 et 9.

Affectation des revenus | Capitalisation.

Centralisation des ordres | Les ordres de souscription et de rachat sont 
centralisés chaque jour à 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative 
calculée sur les cours de clôture de Bourse du jour (J).

Fréquence de valorisation | Quotidienne.

Investisseurs de détail visés | Tous souscripteurs. PLUVALCA GLOBAL 
BLOCKCHAIN EQUITY n’est pas ouvert aux personnes présentant les 
caractéristiques d’US Person tel que défini dans le prospectus.

Dépositaire | Société Générale S.A., agissant par l’intermédiaire de son 
département « Securities Services ».

Informations pratiques | Le prospectus, les rapports annuels et les derniers 
documents périodiques sont disponibles sur notre site internet www.arbevel.com ou 
sur simple demande écrite, gratuitement, dans un délai d'une semaine, auprès de :  
Financière Arbevel – 20, rue de La Baume – 75008 Paris. 
Des informations complémentaires relatives notamment aux dernières 
valeurs liquidatives ou performances passées sont disponibles selon les 
mêmes modalités.
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PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

Caractéristiques de la SICAV

 OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à caractère commercial. Ces informations 
vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels 
y sont associés, et de vous aider à le comparer à d’autres produits.

 PRODUIT

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY - ACTION Z
ISIN : FR001400CCJ2

Initiateur | Financière Arbevel
Site internet | www.arbevel.com
Contact | Appelez le 01.56.59.21.42 pour de plus amples informations
Devise du produit | Euro (EUR) 
Date de production |  31 janvier 2024

Autorité compétente | l'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du 
contrôle de Financière Arbevel en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Financière Arbevel est agréée en France sous le numéro GP 97-111 et réglementée 
par l'Autorité des Marchés Financiers (la "Société de Gestion").

  EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ? 

Type | PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY - ACTION Z est un 
compartiment de la SICAV PLUVALCA gérée par Financière Arbevel conforme à la 
Directive européenne 2014/91/UE (OPCVM).

Durée | La SICAV PLUVALCA a été créée le 10/10/2017 pour une durée de 99 ans.

Objectifs | PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY recherche la performance 
à long terme. L’objectif est de réaliser, sur la durée de placement recommandée, 
une performance nette de frais supérieure à l’indice de référence Morningstar 
Global Markets Total Return EUR Index, dividendes réinvestis, au travers d’une 
sélection de titres « stock picking ». Le compartiment investira dans des sociétés 
ayant des activités significatives dans la thématique liée à la technologie 
blockchain. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le compartiment 
n'a pas vocation à répliquer la performance des actifs numériques.
L’indicateur de référence est le Morningstar Global Markets Total Return EUR Index 
(Ticker : MSGMEURG - ID : F00000VN9H) calculé sur les cours de clôture de 
Bourse et dividendes réinvestis. Il ne constitue qu’un élément d’appréciation a 
posteriori de la performance.

Afin de réaliser l’objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA BLOCKCHAIN 
EQUITY OPPORTUNITIES sera exposé en actions, sans limitation géographique, 
de sociétés exposées à la technologie blockchain, independemment du secteur. Les 
entreprises présentes dans cet univers d’investissement peuvent être (i) des 
entreprises dites natives de cette technologie telles que des plateformes d’échange 
d’actifs numériques, paiement en cryptomonnaie, mineurs de cryptomonnaies, 
fournisseurs d’ETFs d’actifs digitaux, (ii) des entreprises permettant l’émergence de 
cette technologie, (iii) des entreprises cherchant à bénéficier de l’utilisation de cette 
technologie pour générer de nouvelles sources de revenus, réduire les coûts, 
développer des nouveaux cas d’usage. L’équipe de gestion construit et met à jour 
l’univers d’investissement sur la base d’une veille active relative à la blockchain et 
les thématiques associées. Chaque entreprise qui compose cet univers 
d’investissement est ensuite classifiée par thématique et fait l’objet d’une courte 
description des cas d’usage de la blockchain développés par chaque entreprise 
et/ou de sa place dans la chaine de valeur et de sa contribution à celle-ci. Les 
décisions d’investissement dépendent de l’importance du potentiel d’appréciation 
jugé par la société de gestion mesuré par l’écart entre le cours actuel et le cours 
objectif ainsi que du niveau de risque de l’investissement.

Dans le cadre de sa gestion, le compartiment promeut des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales. Les caractéristiques environnementales et 
sociales de chaque émetteur constituant l’univers d’investissement du compartiment 

sont évaluées par l’équipe de gestion, en s’appuyant sur la base de données 
fournie par MSCI, an de déterminer une note extra nancière à cet univers. Selon 
la même méthodologie, une note extra-nancière est également attribuée au 
compartiment. L’équipe de gestion s’engage à s’assurer en permanence que la note 
extra-nancière de l'OPC soit à tout moment supérieure à celle de son univers 
d’investissement.

Le compartiment respecte les fourchettes d’exposition sur l’actif net suivantes : - De 
80% à 110% sur les marchés d’actions de toutes capitalisations dont (i) de 0% à 
70% en actions de petites (capitalisation boursière inférieure à 1milliard d’euros) et 
moyennes (capitalisation boursière comprise entre 1 et 5 milliards d’euros) au 
moment de l’investissement (ii) et jusqu’à 30% en actions des pays émergents. - De 
0% à 100% au risque de change sur des devises hors euro. - De 0% à 20% en 
instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones 
géographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade », selon 
l’analyse des agences de notation ou de la société de gestion. La fourchette de 
sensibilité du compartiment exposée au risque de taux est comprise entre 0 et 9.

Affectation des revenus | Capitalisation.

Centralisation des ordres | Les ordres de souscription et de rachat sont 
centralisés chaque jour à 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative 
calculée sur les cours de clôture de Bourse du jour (J).

Fréquence de valorisation | Quotidienne.

Investisseurs de détail visés | Tous souscripteurs. PLUVALCA GLOBAL 
BLOCKCHAIN EQUITY n’est pas ouvert aux personnes présentant les 
caractéristiques d’US Person tel que défini dans le prospectus.

Dépositaire | Société Générale S.A., agissant par l’intermédiaire de son 
département « Securities Services ».

Informations pratiques | Le prospectus, les rapports annuels et les derniers 
documents périodiques sont disponibles sur notre site internet www.arbevel.com ou 
sur simple demande écrite, gratuitement, dans un délai d'une semaine, auprès de :  
Financière Arbevel – 20, rue de La Baume – 75008 Paris. 
Des informations complémentaires relatives notamment aux dernières 
valeurs liquidatives ou performances passées sont disponibles selon les 
mêmes modalités.
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9ƓǝźƩƚƓƓĻƒĻƓƷ ĽĭƚƓƚƒźƨǒĻ 

����Ͳ ǒƓĻ ğƓƓĽĻ ƩźĭŷĻ ĻƓ ƩĻĬƚƓķźƭƭĻƒĻƓƷƭ ƒğźƭ ƨǒźͲ ğǒ ŋƓğƌͲ ƭĻ ƭƚƌķĻ ƦğƩ ǒƓĻ ĭƩƚźƭƭğƓĭĻ ƒƚƓķźğƌĻ ĻƓ ƌźŭƓĻ ğǝĻĭ ƭğ 
ƒƚǤĻƓƓĻ ŷźƭƷƚƩźƨǒĻ Ġ &' ĻƷ ǒƓĻ źƓŤğƼƚƓ ƭƚǒƭ ĭƚƓƷƩƝƌĻ ƚǒ ƦƩĻƭƨǒĻ͵ 

{ǒƩ ƌĻ ƦƌğƓ ĽĭƚƓƚƒźƨǒĻͲ ƌ͸ğĭƼǝźƷĽ ğƒĽƩźĭğźƓĻ ğǒƩğ ĭƚƓƼƓǒĽ ķĻ ƦƩƚŭƩĻƭƭĻƩ Ġ ǒƓ ƩǤƷŷƒĻ ĽƷƚƓƓğƒƒĻƓƷ ƩƚĬǒƭƷĻ ğƌƚƩƭ 
ƨǒĻ ƌğ ƦƚƌźƼƨǒĻ ƒƚƓĽƷğźƩĻ ĻƭƷ ƭǒƦƦƚƭĽƒĻƓƷ ƷƩļƭ ƩĻƭƷƩźĭƼǝĻ͵ !ƦƩļƭ /͵0' ƷΉƷ ĻƓ ƩǤƷŷƒĻ ğƓƓǒğƌźƭĽ ğǒ �/Ͳ ƌğ ĭƩƚźƭƭğƓĭĻ 
ƭ͸ĻƭƷ ĽƷğĬƌźĻ Ġ &͵�' ğǒ �� Ʀǒźƭ &͵/' ğǒ �&͵ [Ļ ƒğƩĭŷĽ ķǒ ƷƩğǝğźƌ ğǒƩğ ĻƓǝƚǤĽ ķĻƭ ƭźŭƓğǒǣ Ʀƌǒƭ ƒźƼŭĽƭ͵ {ź ƌ͸ĻƒƦƌƚź ğ 
ĭƚƓƼƓǒĽ ķĻ ƦƩƚŭƩĻƭƭĻƩͲ ƭğ ĭƩƚźƭƭğƓĭĻ ĽƷğźƷ ƭǒƩ ǒƓĻ ƦĻƓƷĻ ķĻƭĭĻƓķğƓƷĻ͵ �ĻƓğƓƷ ķĻ ƦƚźƓƷ Ĭğƭ ŷźƭƷƚƩźƨǒĻ Ġ &͵6'Ͳ ƌĻ 
ĭŷƝƒğŭĻ ğ ğǒŭƒĻƓƷĽ ķĻ ƦƩļƭ ķĻ �͵/ ƦƷƭ ƦğƩ ƒƚźƭ ķǒƩğƓƷ ƷƚǒƷĻ ƌğ ƦƩĻƒźļƩĻ ƒƚźƼĽ ķĻ ƌ͸ğƓƓĽĻ Ɔǒƭƨǒ͸Ġ ǒƓ Ʀźĭ Ġ �͵&' 
ĻƓ ƆǒźƌƌĻƷ͵ [ğ ķĽƭźƓŤğƼƚƓ ƭĻ ƦƚǒƩƭǒźǝğƓƷ ķğƓƭ ƌĻ ƒľƒĻ ƷĻƒƦƭͲ ƌĻ ƒğźƓƼĻƓ ķĻ Ʒğǒǣ źƓĭŷğƓŭĽƭ ĻƓ ƆǒźƌƌĻƷ ğ ĽƷĽ ǝźǝĻƒĻƓƷ 
ķĽĬğǆǒ͵ [Ļƭ ƦĻƭƭźƒźƭƷĻƭ ǝƚǤğƓƷ ǒƓ ƩğƌĻƓƼƭƭĻƒĻƓƷ ķĻ ƌğ ķĻƒğƓķĻ ĻƓ ĭƚǒƩƭͲ ƌĻƭ ƚƦƼƒźƭƷĻƭ ǝƚǤğƓƷ ǒƓ ĭŷƚĭ ķ͸ƚňƩĻ ķǒ 
ŅğźƷ ķ͸ǒƓĻ ĻǣƦƌƚƭźƚƓ ķĻƭ Ťǒǣ ƒźŭƩğƷƚźƩĻƭ Λźƌ Ǥ ğǒƩğźƷ Ļǒ Ʀƌǒƭ ķĻ ƷƩƚźƭ ƒźƌƌźƚƓƭ ķ͸źƒƒźŭƩğƓƷƭ ĻƓ ƓĻƷ ĻƓ ���&Μ ƨǒź 
ĻǣƦƌźƨǒĻƩğźƷ ƌğ ƌĽŭļƩĻ ŷğǒƭƭĻ ķǒ ĭŷƝƒğŭĻ͵ [ğ CĻķ ğ ğƌƚƩƭ ĻƓĭƌĻƓĭŷĽ ǒƓ ĭǤĭƌĻ ķĻ ĬğźƭƭĻ ĻƓ ƭĻƦƷĻƒĬƩĻ ğǝĻĭ 6� ƦķĬ ķĻ 
ĬğźƭƭĻƭ ƦƚǒƩ ĭƚƒƒĻƓĭĻƩ͵ 5ĻƦǒźƭͲ ƌĻƭ ķƚƓƓĽĻƭ ƚƓƷ ĽƷĽ Ʀƌǒƭ ƩğƭƭǒƩğƓƷĻƭ͵ [Ļ ĭŷƝƒğŭĻ ĻƭƷ ƭƷğĬƌĻ ķĻƦǒźƭ Λ�͵�' ĻƓ 
ƓƚǝĻƒĬƩĻΜ ĻƷ ƌ͸źƓŤğƼƚƓͲ ƨǒƚźƨǒĻ ƦƩƚĭŷĻ ķĻ ƌğ ĭźĬƌĻ ķĻƭ �'Ͳ Ǥ ƩĻƭƷĻ ƭǒƦĽƩźĻǒƩĻ͵ !ƦƩļƭ ķĻǒǣ ƓƚǒǝĻƌƌĻƭ ĬğźƭƭĻƭ ĻƓ 
ƓƚǝĻƒĬƩĻ Ʀǒźƭ ķĽĭĻƒĬƩĻ ķĻ �6 ƦķĬͲ ƌğ ķĻƩƓźļƩĻ ƩĽǒƓźƚƓ ķĻ ƌğ CĻķ ķĻ ƌ͸ğƓƓĽĻ ğ ǝǒ tƚǞĻƌƌ ğķƚƦƷĽ ǒƓ ƷƚƓ Ʀƌǒƭ 
ƦƩǒķĻƓƷ͵ 

9Ɠ ǩƚƓĻ ĻǒƩƚͲ ƌ͸ğĭƼǝźƷĽ ğǒƩğ ĽƷĽ ĬźĻƓ ƒƚźƓƭ ğƌƌğƓƷĻ ƨǒ͸ƚǒƷƩĻΏ!ƷƌğƓƼƨǒĻ͵ {ƚǒňƩğƓƷ ƷƚǒƆƚǒƩƭ ķǒ ƩĻƭƭĻƩƩĻƒĻƓƷ 
ƒƚƓĽƷğźƩĻ ĻƷ ƭǒƩƷƚǒƷ ķĻ ƦƩźǣ ķĻ ƌ͸ĽƓĻƩŭźĻ ƩĻƭƷğƓƷ ĬźĻƓ ƭǒƦĽƩźĻǒƩĻ Ġ ƌĻǒƩ ƒƚǤĻƓƓĻ ķ͸ğǝğƓƷ ƌğ ŭǒĻƩƩĻ ĻƓ �ƉƩğźƓĻͲ ƌĻ 
ƭĻĭƷĻǒƩ źƓķǒƭƷƩźĻƌ ĻƭƷ ƩĻƭƷĽ ƭƚǒƭ ƦƩĻƭƭźƚƓ͵ [Ļƭ taL ƭƚƓƷ ƩĻƭƷĽƭ Ġ ķĻ Ĭğƭ ƓźǝĻğǒǣ ĻƷ ƭƚƓƷ ƩĻƷƚƒĬĽƭ ƭƚǒƭ ƌĻƭ 6� ƦƷƭ ĻƓ 
ŋƓ ķ͸ğƓƓĽĻ͵ [ğ ķĽƭźƓŤğƼƚƓ ƭ͸ĻƭƷ ƦƚǒƩƭǒźǝźĻ ğǝĻĭ ǒƓĻ źƓŤğƼƚƓ ƷƚƷğƌĻ ƭƚǒƭ ƌĻƭ �' ĬƩźļǝĻƒĻƓƷ ĻƓ ƭĻƦƷĻƒĬƩĻ ğǝğƓƷ ķĻ 
ƩĻƒƚƓƷĻƩ ǒƓ ƦĻǒ ğǒΏķĻƭƭǒƭ Ġ ƌğ ŋƓ ķĻ ƌ͸ğƓƓĽĻ͵ [͸źƓŤğƼƚƓ ĭƚƩĻ ğ ƩğƌĻƓƼ Ʀƌǒƭ ƦƩƚŭƩĻƭƭźǝĻƒĻƓƷ ƒğźƭ ƌğ ƓƚƩƒğƌźƭğƼƚƓ 
Ɠ͸ĻƭƷ Ʀğƭ ƒźƭĻ ĻƓ ķƚǒƷĻ͵ tƚǒƩƷğƓƷͲ ƌĻ ĬźƌğƓ ķĻ ƌ͸ğƓƓĽĻ Ɠ͸ĻƭƷ Ʀğƭ ƭź ƒğǒǝğźƭ ƨǒĻ ĭĻƌğ͵ [ğ ĭƩƚźƭƭğƓĭĻ ķĻ ƌğ ǩƚƓĻ ĻǒƩƚ 
ğǒƩğ ĽƷĽ ķĻ �͵&' ƷΉƷ ğǒ �/Ͳ ƭǒźǝź ķĻ �͵�' ğǒ �� ĻƷ �͵�' ğǒ �&͵ 

!ǒ WğƦƚƓ ĻƓŋƓͲ ƌ͸ğƓƓĽĻ ���� ğǒƩğ ĽƷĽ ƒğƩƨǒĽĻ ƦğƩ ǒƓĻ ĬğźƭƭĻ ŷźƭƷƚƩźƨǒĻ ķǒ ǤĻƓ ŅğĭĻ ğǒ ķƚƌƌğƩ͵ [Ļ ƓźǝĻğǒ ķĻƭ /0� 
ǤĻƓ ƦğƩ ķƚƌƌğƩ ğ ĽƷĽ ğǆĻźƓƷ ķĽĬǒƷ ƆǒźƌƌĻƷ͵ [Ļƭ ğǝĻƩƼƭƭĻƒĻƓƷƭ ķĻƭ ğǒƷƚƩźƷĽƭ ƚƓƷ ĽƷĽ ƭǒźǝźƭ ķ͸źƓƷĻƩǝĻƓƼƚƓƭ ķźƩĻĭƷĻƭ ƌĻ // 
ĻƷ /� ƆǒźƌƌĻƷ͵ 9ƌƌĻƭ ƚƓƷ ƩĽǒƭƭź Ġ ĭğƭƭĻƩ ƌğ ƷĻƓķğƓĭĻ ŷğǒƭƭźļƩĻ ğǒ ƦƩźǣ ķĻ ŅƚƩƷĻƭ ƷǒƩĬǒƌĻƓĭĻƭ ƭǒƩ ƌĻƭ ƒğƩĭŷĽƭ 
ķƚƒĻƭƼƨǒĻƭ ĻƷ ƒƚƓķźğǒǣ͵ 5ĽĬǒƷ ğƚǕƷͲ ƌĻƭ źƓķźĭĻƭ ķƚƒĻƭƼƨǒĻƭ ĬƚǒƩƭźĻƩƭ ƚƓƷ ğźƓƭź ƦƌƚƓŭĽ ķĻ Ʀƌǒƭ ķĻ ��' ĻƓ 
ƭĻǒƌĻƒĻƓƷ ƷƩƚźƭ ƭĽğƓĭĻƭ͵ /ĻǆĻ ĬğźƭƭĻ ğ ĽƷĽ ƌğƩŭĻƒĻƓƷ ĻňğĭĽĻ ķğƓƭ ƌĻƭ ƭĻƒğźƓĻƭ ƭǒźǝğƓƷĻƭ͵ �ƚǒƷĻŅƚźƭͲ ğƦƩļƭ ǒƓ ƦƚźƓƷ 
Ĭğƭ ƦƩƚĭŷĻ ķĻ /�� ĻƓ ƭĻƦƷĻƒĬƩĻͲ ƌğ ƦğźƩĻ ķƚƌƌğƩΏǤĻƓ ĻƭƷ ƩĻƦğƩƼĻ Ġ ƌğ ŷğǒƭƭĻ ĻƷ ƭĻ ƩğƦƦƩƚĭŷĻ ķĻ ƓƚǒǝĻğǒ ƦƩļƭ ķĻƭ 
/0� ĻƓ ĭĻǆĻ ŋƓ ķ͸ğƓƓĽĻ͵ {ǒƩ ƌĻ ƦƌğƓ ĽĭƚƓƚƒźƨǒĻͲ ƌğ ŅğźĬƌĻƭƭĻ ķĻ ƌğ ķĻǝźƭĻ ƩĻŤļƷĻ ĻƓ ƦğƩƼĻ ǒƓĻ ĽĭƚƓƚƒźĻ ƦĻǒ 
ķǤƓğƒźƨǒĻ͵ [Ļ tL. ĻƭƷ ĻƓ ƌĽŭļƩĻ ĬğźƭƭĻ ķĻ �͵6' ƌ͸ğƓ ƭǒƩ ƌĻƭ ƷƩƚźƭ ƦƩĻƒźĻƩƭ ƷƩźƒĻƭƷƩĻƭ͵ tƚǒƩƷğƓƷ ƌ͸ĻƒƦƌƚź ƦƩƚŭƩĻƭƭĻ ĻƷ 
ƌĻ ĭŷƝƒğŭĻ ƩĻƭƷĻ ƷƩļƭ Ĭğƭ͵ [Ļƭ ƷĻƓƭźƚƓƭ ƭǒƩ ƌĻ ƒğƩĭŷĽ ķǒ ƷƩğǝğźƌ ƦĻƩƒĻǆĻƓƷ ğǒǣ ƭğƌğźƩĻƭ ķĻ ƦƩƚŭƩĻƭƭĻƩ ĻƷ ƌğ .ğƓƨǒĻ 
ķǒ WğƦƚƓ ğ ĽƷĽ ğƭƭĻǩ ĭƚƓŋğƓƷĻ ƦƚǒƩ ƭƚƩƼƩ ķĻƭ Ʒğǒǣ ǩĽƩƚ ĻƷ ƩĻƒƚƓƷĻƩ ƭĻƭ Ʒğǒǣ ķźƩĻĭƷĻǒƩƭ Ġ �͵�6'͵ [Ļƭ ŷğǒƭƭĻƭ ķĻ Ʒğǒǣ 
ķĻǝƩğźĻƓƷ ƭĻ ƦƚǒƩƭǒźǝƩĻ ƌ͸ğƓƓĽĻ ƦƩƚĭŷğźƓĻͲ ƒľƒĻ ƭź ƌĻ ƩǤƷŷƒĻ ƭĻƩğ ĽǝźķĻƒƒĻƓƷ ƷƩļƭ ƌĻƓƷ͵ 

 

tĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ ���� 

[γğƓƓĽĻ ���� ğ ĽƷĽ ƒğƩƨǒĽĻ ƦğƩ ƌ͸ŷĽŭĽƒƚƓźĻ ğƒĽƩźĭğźƓĻ ΛJ&' ķǒ a{/L �ƚƩƌķ ķĽƭƚƩƒğźƭͲ ĭƚƓƷƩĻ 0�' ƦƩĽΏƦğƓķĽƒźĻ 
ĻƷ ��' ĻƓ ���LΜ ĻƷ ĻƓ ƦğƩƼĭǒƌźĻƩ ƌĻƭ ƭƚĭźĽƷĽƭ ƷĻĭŷƓƚƌƚŭźƨǒĻƭ ķƚƓƷ ƌĻƭ J ağŭƓźŋƨǒĻƭ ŅƚƩƷĻƒĻƓƷ ƩĻƦƩĽƭĻƓƷĽƭ ķğƓƭ ƌĻƭ 
źƓķźĭĻƭ ƚǒƷƩĻΏ!ƷƌğƓƼƨǒĻ͵ tƚǒƩ ƌğ ƭĻĭƚƓķĻ Ņƚźƭ ķĻƦǒźƭ /MMLͲ ƌĻ {εt 6�� ğ ķĽƦğƭƭĽ ƌĻƭ ��' ķĻ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ � ğƓƓĽĻƭ 
ķĻ ƭǒźƷĻͲ ŭƩĢĭĻ Ġ ƌ͸ĻƓǝƚƌĽĻ ķĻƭ ağŭ J ΛP�L' ĻƓ ƒƚǤĻƓƓĻ ĻƓ ����ΜͲ ĻƷ ƓƚƷğƒƒĻƓƷ bǝźķźğ Ġ P/J/' ΛĻƓ �{5Μ͵ /Ļ 
ƦŷĽƓƚƒļƓĻ ŅǒƷ ƩĻƓķǒ ƦƚƭƭźĬƌĻ ƦğƩ ƌ͸ĻǣƷƩğƚƩķźƓğźƩĻ ĻƓŭƚǒĻƒĻƓƷ ğǒƷƚǒƩ ķĻ ƌ͸LƓƷĻƌƌźŭĻƓĭĻ !ƩƼŋĭźĻƌƌĻ ķƚƓƷ bǝźķźğ ĻƓ 
ĻƭƷ ƌğ Ʀƌǒƭ ƦğƩŅğźƷĻ źƌƌǒƭƷƩğƼƚƓ Ġ ĭĻ ƆƚǒƩ͵ 

[͸ĽƌĻĭƼƚƓ ķĻ 5ƚƓğƌķ �ƩǒƒƦ ĻƓ ƓƚǝĻƒĬƩĻͲ ğƦƩļƭ ǒƓĻ ĭğƒƦğŭƓĻ ƒƚǒǝĻƒĻƓƷĽĻ ΛŅĻǒźƌƌĻƷƚƓ ƆǒķźĭźğźƩĻ ĻƷ ƷĻƓƷğƼǝĻ 
ķ͸ğƭƭğƭƭźƓğƷ ĻƓ ƆǒźƌƌĻƷ ķǒ ĭğƓķźķğƷ ƩĽƦǒĬƌźĭğźƓͲ ƦğƭƭğŭĻ ķĻ ŤğƒĬĻğǒ ĻƓƷƩĻ WƚĻ .źķĻƓ ĻƷ Yğƒğƌğ IğƩƩźƭΜͲ ğ ğĭĭĽƌĽƩĽ ƌĻ 

Mesdames, Messieurs, 
 
Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de l’activité de votre société au cours de 
son exercice et soumettre à votre approbation les comptes arrêtés au 31 décembre 2024. Avant la présentation des 
comptes, un exposé sommaire va vous être fait sur l’environnement économique et la politique de gestion du 
compartiment durant cet exercice.
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ƒƚǒǝĻƒĻƓƷͲ ķĽƆĠ ĬźĻƓ ƚƩźĻƓƷĽͲ ĻƓ ğƓƼĭźƦğƼƚƓ ķĻ ƌğ ƒźƭĻ ĻƓ ƥǒǝƩĻ ķĻƭ ƦƩƚƒĻƭƭĻƭ ĽƌĻĭƷƚƩğƌĻƭ ƷƩļƭ ŅğǝƚƩğĬƌĻƭ 
ƌ͸ĽĭƚƭǤƭƷļƒĻ ğƒĽƩźĭğźƓ͵ 

[ğ ķĽĭƚƷĻ ŷźƭƷƚƩźƨǒĻ ƭƚǒǝĻƓƷ ĽǝƚƨǒĽĻ ĻƓƷƩĻ ƌĻƭ ƒğƩĭŷĽƭ ğƒĽƩźĭğźƓƭ ĻƷ ĻǒƩƚƦĽĻƓƭ Ġ ��'Ͳ ƌĻƭ ƦƩĻƒźĻƩƭ ĽƷğƓƷ ƒźĻǒǣ 
ǝğƌƚƩźƭĽƭ ķĻ &6' ƨǒĻ ƌĻǒƩ ƒƚǤĻƓƓĻ Ġ /6 ğƓƭ ƭ͸ĻǣƦƌźƨǒĻ ƦğƩ ƌğ ƓğƷǒƩĻ ƒľƒĻ ķĻ ƌğ ĭƚƒƦƚƭźƼƚƓ ķĻƭ źƓķźĭĻƭ ƩĻƭƦĻĭƼŅƭ͵  

hƓ ƓƚƷĻƩğ ĽŭğƌĻƒĻƓƷ ƨǒĻ ƌ͸źƓķźĭĻ ƆğƦƚƓğźƭ �ƚƦźǣ ĻƷ ƌ͸źƓķźĭĻ IğƓŭ {ĻƓŭ ķĻ IƚƓŭ YƚƓŭ ƚƓƷ ƷĻƩƒźƓĽ Ġ P��Ͳ�' ĻƷ P��ͲL' 
ƩĻƭƦĻĭƼǝĻƒĻƓƷͲ ŅğźƭğƓƷ ķĻ ���� ǒƓ ĻǣĭĻƌƌĻƓƷ ƒźƌƌĽƭźƒĻ ķğƓƭ ƌ͸ĻƓƭĻƒĬƌĻ͵ 

Part I Part A
VL au 31/12/24 16045.07 153.82
Performance annuelle +40.74% +36.90%

 

!ƓğƌǤƭĻ ķĻ ƌğ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ ΛĬƩǒƷ ķĻ ŅƩğźƭ ķĻ ŭĻƭƼƚƓΜ 

 

 

 

[Ļƭ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻƭ ƓƚƷğĬƌĻƭ ƦğƩ ƩĽŭźƚƓ ʹ 

!ƒĽƩźƨǒĻ ķǒ bƚƩķ ʹ [Ļƭ 9ƷğƷƭ �Ɠźƭ ĻƷ ƌ͸9ǒƩƚƦĻ ĻǣƦƌźƨǒĻƓƷ ƨǒğƭźƒĻƓƷ ƌğ ƷƚƷğƌźƷĽ ķĻ ƌğ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ ķǒ ŅƚƓķƭ ŭƩĢĭĻ ğǒǣ 
ƭƚĭźĽƷĽƭ ƷĻĭŷƓƚƌƚŭźƨǒĻƭ ĻƷ ğǒǣ ŋƓƷĻĭŷ ΛƷŷĽƒğƼƨǒĻƭ ĭƚƓĭĻƩƓĽĻƭ ʹ źƓŅƩğƭƷƩǒĭƷǒƩĻ ĻƷ ğĭƼŅƭ ƓǒƒĽƩźƨǒĻƭΜ͵  

!ƭźĻ Ώ tğĭźŋƨǒĻ ʹ [Ļ ŅƚƓķƭ ğ ĬĽƓĽŋĭźĽ ķĻ ƭƚƓ ĻǣƦƚƭźƼƚƓ Ġ ƌ͸!ǒƭƷƩğƌźĻ ΛP&�LĬƦƭΜ ĻƷ ğǒ WğƦƚƓ ΛPL�ĬƦƭΜ ƒğźƭ Ġ ƭƚǒňĻƩƷ 
ķĻ ƭƚƓ ĻǣƦƚƭźƼƚƓ Ġ ƌğ /ƚƩĽĻ ķǒ {ǒķ ΛΏ�/ĬƦƭΜ͵ 

 

 

[Ļƭ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻƭ ƓƚƷğĬƌĻƭ ƦğƩ ƷŷĽƒğƼƨǒĻ ʹ 

LƓŅƩğƭƷƩǒĭƷǒƩĻ ʹ ƌğ ƷŷĽƒğƼƨǒĻ ΅ źƓŅƩğƭƷƩǒĭƷǒƩĻ Ά ğ ƌğƩŭĻƒĻƓƷ ĭƚƓƷƩźĬǒĽ Ġ ƌğ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ ķǒ ŅƚƓķƭ ĻƓ ŭĽƓĽƩğƓƷ ��͵6' 
ķĻ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ ƦƚǒƩ ƌĻ ŅƚƓķƭ͵ [͸źƓŅƩğƭƷƩǒĭƷǒƩĻ ķĻ ƌğ ĬƌƚĭƉĭŷğźƓ ĬźƷĭƚźƓ ğ ĭƚƓƼƓǒĽ ķĻ ĬźĻƓ ƦĻƩŅƚƩƒĻƩ ĭĻǆĻ ğƓƓĽĻ͵  

�ŷļƒĻ tƚźķƭ tĻƩŅ Λ(Μ /ƚƓƷƩźĬ
!ĭƷźŅ ƓǒƒĽƩźƨǒĻ �6͵6' JM͵6 *+͵�-
LƓŅƩğƭƷƩǒĭƷǒƩĻ �L͵6' &/͵6 ��͵�-
/ǤĬĻƩƭĽĭǒƩźƷĽ 6͵/' //�͵0 .͵�/
aĻƷğǝĻƩƭĻ �͵/' /��͵/ �͵�+
tğźĻƒĻƓƷ J͵&' �&͵� �͵.+
tŷǤŭźƷğƌ 6͵�' &M͵M *͵--
5!h /͵�' //6͵� *͵0.
�ƚƉĻƓźƭğƷźƚƓ �͵/' /M͵� *͵�+
LķĻƓƷźƷĽ �͵J' &/͵& �͵�� �
bC� /͵�' Ώ/J͵/ Ώ�͵��
.ƌƚĭƉĭŷğźƓ !ƭ ! {ĻƩǝźĭĻ 6͵�' Ώ6͵L Ώ�͵..
WĻǒǣ ǝźķĽƚ 0͵L' Ώ/͵6 Ώ�͵0�
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!ĭƼŅƭ ƓǒƒĽƩźƨǒĻƭ ʹ ƌğ ƷŷĽƒğƼƨǒĻ ΅ ğĭƼŅƭ ƓǒƒĽƩźƨǒĻƭ Ά ğ ƦĻƩƒźƭ ķĻ ŭĽƓĽƩĻƩ /J͵6' ķĻ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ ŭƩĢĭĻ 
ƓƚƷğƒƒĻƓƷ Ġ DğƌğǣǤ 5źŭźƷğƌͲ /ƚźƓĬğƭĻ ĻƷ wƚĬźƓŷƚƚķ͵ 

/ǤĬĻƩƭĽĭǒƩźƷĽ ʹ /ƚƒƦƚƭĻĭǒƩĻ Λĭƚƌķ ƭƷƚƩğŭĻ ƦƚǒƩ ƌĻƭ ğĭƼŅƭ ƓǒƒĽƩźƨǒĻƭΜ ĻƭƷ ƌğ ƒĻźƌƌĻǒƩĻ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ ķǒ ŅƚƓķƭ ĻƷ ķĻ 
ĭĻǆĻ ƭƚǒƭ ƷŷĽƒğƼƨǒĻ ΛĭŅ ĭźΏķĻƭƭƚǒƭΜ͵ 

WĻǒǣ ǝźķĽƚ ʹ 9ƌƌĻ ğ ĭƚǒƷĽ ğǒ ŅƚƓķƭ �͵0' ķĻ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ Ġ ĭğǒƭĻ ķĻ �ƓźƷǤ ƨǒź ƩĻƭƷĻ ǒƓĻ ĭƚƓǝźĭƼƚƓ͵ 

�ƚƦ & ĭƚƓƷƩźĬǒƷĻǒƩƭ ƦƚƭźƼŅƭ ���� 

 

/ƚƒƦƚƭĻĭǒƩĻ Α tƚźķƭ ƒƚǤĻƓ /͵/( Ή tĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ 5�*+( Ή /ƚƓƷƩźĬǒƼƚƓ 5.͵..( 

/ƚƒƦƚƭĻĭǒƩĻ ĻƭƷ ƌĻ ƦƩźƓĭźƦğƌ ĭƚƓƷƩźĬǒƷĻǒƩ Ġ ƌğ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ ĭĻǆĻ ğƓƓĽĻ͵ [͸ĻƓƷƩĻƦƩźƭĻ ğ ĻǣĽĭǒƷĽ ƦğƩŅğźƷĻƒĻƓƷ ĭĻǆĻ 
ğƓƓĽĻ ĻƷ ğ ĭƚƓƓǒ ǒƓ ƩĻƩğƼƓŭ źƒƦƚƩƷğƓƷ ƭǒźƷĻ ğǒ ĭŷğƓŭĻƒĻƓƷ ķĻ ƭğ ƭƷƩǒĭƷǒƩĻ ĭğƦźƷğƌźƭƼƨǒĻͲ ƦğƭƭğƓƷ ķĻ �ǣ ƌĻ t9 Ġ 
/�ǣ͵ 

DğƌğǣǤ 5źŭźƷğƌ Α tƚźķƭ ƒƚǤĻƓ /͵0( Ή tĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ 588͵�( Ή /ƚƓƷƩźĬǒƼƚƓ 5/͵-(  

[ğ ĬğƓƨǒĻ ķ͸ğňğźƩĻƭ ķĻ ƌ͸ĽĭƚƭǤƭƷļƒĻ ƭĻ ƦƚƩƷĻ ĬźĻƓ ĻƷ ĭƚƓƼƓǒĻ ķĻ ƦƩƚŋƷĻƩ ķĻ ƌ͸ĻƓŭƚǒĻƒĻƓƷ ƨǒ͸źƌ Ǥ ğ ƦƚǒƩ ƌĻƭ ğĭƼŅƭ 
ƓǒƒĽƩźƨǒĻƭ ĻƷ ƌĻƭ 9�Cƭ ĬźƷĭƚźƓ͵ 

�ĻƩğǞǒƌŅ Α tƚźķƭ ƒƚǤĻƓ �͵�( Ή tĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ *.*( Ή /ƚƓƷƩźĬǒƼƚƓ /͵.( 

�ĻƩğǞǒƌŅ ĻƭƷ ǒƓĻ ķĻƭ ƭƚĭźĽƷĽƭ ķĻ ƌ͸źƓŅƩğƭƷƩǒĭƷǒƩĻ ķĻ ƌğ ĬƌƚĭƉĭŷğźƓ ĬźƷĭƚźƓ Ġ ǝƚźƩ ǒƓ ƦƚƷĻƓƼĻƌ źƒƦƚƩƷğƓƷ ķğƓƭ 
ƌ͸źƓƷĻƌƌźŭĻƓĭĻ ğƩƼŋĭźĻƌƌĻ͵ [ğ ƭƚĭźĽƷĽ ğ ķĽǝĻƌƚƦƦĽ ƭƚƓ ƚňƩĻ ķĻ ĭƚƌƚĭğƼƚƓ ƦƚǒƩ ƌĻƭ ƭĻƩǝĻǒƩƭ L! ƷƚǒƷ ĻƓ ĭƚƓƼƓǒğƓƷ Ġ 
ƒƚƓƷĻƩ ĻƓ ƦǒźƭƭğƓĭĻ ƭǒƩ ƌğ ƭĽĭǒƩźƭğƼƚƓ ĻƷ ǝğƌźķğƼƚƓ ķĻƭ ƷƩğƓƭğĭƼƚƓƭ ƭǒƩ ƌğ ĬƌƚĭƉĭŷğźƓ ĬźƷĭƚźƓ͵  

 

�ƚƦ & ĭƚƓƷƩźĬǒƷĻǒƩƭ ƓĽŭğƼŅƭ ���� 

 

aƚƓŭƚ5. Α tƚźķƭ ƒƚǤĻƓ �͵�( Ή tĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ Ώ/-( Ή /ƚƓƷƩźĬǒƼƚƓ Ώ�͵8.( 

aƚƓŭƚ5. ğ ƭǒĬź ǒƓĻ ğƓƓĽĻ ķĻ ƷƩğƓƭźƼƚƓ ĻƓ ���� ğƦƩļƭ ƌ͸ĻǒƦŷƚƩźĻ ķĻ ���& ƦƚǒƩ ƌĻ ƭƚũǞğƩĻ ĻƷ ƌĻƭ ŭƩğƓķĻƭ 
ƦƩƚƒĻƭƭĻƭ ķĻ ƌ͸L!͵ [Ļƭ źƓǝĻƭƼƭƭĻǒƩƭ ƚƓƷ ƩĻǝǒ ƌĻǒƩƭ ğǆĻƓƷĻƭ Ġ ƌğ ĬğźƭƭĻ ķğƓƭ ǒƓ ĻƓǝźƩƚƓƓĻƒĻƓƷ ƚǓ ŋƓğƌĻƒĻƓƷ ƌ͸L! ƓĻ 
ƭ͸ĻƭƷ Ʀğƭ ĻƓĭƚƩĻ ķĽǝĻƩƭĽĻ ƭǒƩ ƌ͸ĻƓƭĻƒĬƌĻ ķĻ ƌ͸ĽĭƚƭǤƭƷļƒĻ͵ [͸ĻƓƷƩĻƦƩźƭĻ ƩĻƭƷĻ ǒƓĻ ĭƚƓǝźĭƼƚƓ͵ 

.źƻğƩƒƭ Α tƚźķƭ ƒƚǤĻƓ *͵-( Ή tĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ Ώ�.͵�( Ή /ƚƓƷƩźĬǒƼƚƓ Ώ�͵8-(  

.źƻğƩƒƭ ĻƭƷ ķĻƭ ĭƚƓƷƩĻ ƦĻƩŅƚƩƒĻǒƩƭ ķĻ ƭƚƓ ƭĻĭƷĻǒƩ͵ [ğ ƭƚĭźĽƷĽ ğ ĭƚƓƓǒ ķĻƭ ƦƩƚĬƌļƒĻƭ ķĻ ŭƚǒǝĻƩƓğƓĭĻ ƨǒź ƚƓƷ 
ĭƚƒƒĻƓĭĽ Ġ ƭĻ ƩĽƭƚǒķƩĻ ǝĻƩƭ ƌĻ �Ļ ƭĻƒĻƭƷƩĻ͵ [͸ĻƓƷƩĽĻ ķĻ wźƚƷ Ġ ƭƚƓ ĭğƦźƷğƌ ƌğźƭƭĻ ǒƓĻ ĬĻƌƌĻ ƚƦƼƚƓƓğƌźƷĽ ķĻ aε!͵  

/ƚƓĭĻƓƷƩźǣ Α tƚźķƭ ƒƚǤĻƓ �͵�( Ή tĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ Ώ�.( Ή /ƚƓƷƩźĬǒƼƚƓ Ώ�͵8/( 

/ƚƓĭĻƓƷƩźǣ ğ ĭƚƓƼƓǒĽ ķĻ ķĽĭĻǝƚźƩ ƦǒĬƌźĭğƼƚƓ ğƦƩļƭ ƦǒĬƌźĭğƼƚƓ͵ bƚǒƭ ğǝƚƓƭ ƭƚƩƼ ƌğ ƦƚƭźƼƚƓ ķǒ ƦƚƩƷĻŅĻǒźƌƌĻ ĻƓ 
ķĽĬǒƷ ķ͸ğƓƓĽĻͲ Ɠƚǒƭ ĽǝźƷğƓƷ ƌğ ķĽŭƩźƓŭƚƌğķĻ ķǒ ƼƷƩĻ ƨǒź ğ ƭǒźǝź͵  

tƩźƓĭźƦğǒǣ ƒƚǒǝĻƒĻƓƷƭ ���� 

9ƓƷƩĻƦƩźƭĻ {ƚǒƭΏƷŷĻƒĻ tƚźķƭ tĻƩŅ͵ Λ(Μ /ƚƓƷƩźĬ /ƚƒƒĻƓƷğźƩĻ
/ƚƒƦƚƭĻĭǒƩĻ /ǤĬĻƩ ƭĻĭǒƩźƷĽ &͵�J' �/0͵J .͵.. �Ʃļƭ ĬƚƓƓĻƭ ƦǒĬƌźĭğƷźƚƓƭ ķĻƦǒźƭ ƌĻ ķĽĬǒƷ ķγğƓƓĽĻ P wĻƩğƷźƓŭ
DğƌğǣǤ 5źŭźƷğƌ !ĭƷźŅ ƓǒƒĽƩźƨǒĻ &͵0/' LL͵� /͵-� .ƚƓƓĻƭ ƦǒĬƌźĭğƷźƚƓƭ ķĻƦǒźƭ ƌĻ ķĽĬǒƷ ķγğƓƓĽĻ
�ĻƩğǞǒƌŅ /ǤĬĻƩ ƭĻĭǒƩźƷĽ �͵��' /6/͵0 /͵�0 5ĽǝĻƌƚƦƦĻƒĻƓƷ ķĻ ƌγğĭƷźǝźƷĽ !L ƦƩƚƒĻƷƷĻǒƭĻ

�ht

9ƓƷƩĻƦƩźƭĻ {ƚǒƭΏƷŷĻƒĻ tƚźķƭ tĻƩŅ͵ Λ(Μ /ƚƓƷƩźĬ /ƚƒƒĻƓƷğźƩĻ
aƚƓŭƚ5. .ğƭĻ ķĻ ķƚƓƓĽĻƭ �͵�&' Ώ&M͵� Ώ�͵8. ağǒǝğźƭĻ ğƓƓĽĻ ƦƚǒƩ ƌĻ ƭƚŅƷǞğƩĻ L!
.źƷŅğƩƒƭ /ǤĬĻƩ ƭĻĭǒƩźƷĽ /͵M�' Ώ�6͵� Ώ�͵8- /ƚƓƷƩĻ ƦĻƩŅƚƩƒğƓĭĻ ǝƭ ƦĻĻƩ ŭƩƚǒƦ
/ƚƓĭĻƓƷƩźǣ LķĻƓƷźƷĽ �͵�&' Ώ�6͵� Ώ�͵8/ {ƚƩƷźĻ ķǒ ŅƚƓķƭ

C[ht
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tĻƩƭƦĻĭƼǝĻƭ  

�ƓĻ ğƓƓĽĻ ���. ƦƚƩƷĽĻ ƦğƩ ǒƓĻ ǝƚƌƚƓƷĽ ƦƚƌźƼƨǒĻ ğƒĽƩźĭğźƓĻ ķĻ ŅğźƩĻ ƌğ ĬƌƚĭƉĭŷğźƓ ǒƓĻ źƓŅƩğƭƷƩǒĭƷǒƩĻ ķĻ ƒğƩĭŷĽ 

[Ļƭ 9ƷğƷƭΏ�Ɠźƭ ƚƓƷ ĭŷğƓŭĽ ķĻ ĭƚƒƦƚƩƷĻƒĻƓƷ ǝźƭΏĠΏǝźƭ ķĻ ƌğ ĬƌƚĭƉĭŷğźƓ ĻƷ ķĻƭ ğĭƼŅƭ ƓǒƒĽƩźƨǒĻƭ ʹ ĭŷğƓŭĻƒĻƓƷ ķǒ 
ƦƩĽƭźķĻƓƷ ķĻ ƌğ {9/Ͳ ƚƩŭğƓĻ ƌĽŭźƭƌğƼŅ ŅğǝƚƩğĬƌĻ Ġ ǒƓĻ ƩĽŭƌĻƒĻƓƷğƼƚƓ ğźķğƓƷ ƌĻ ķĽǝĻƌƚƦƦĻƒĻƓƷ ķĻ ƌ͸ĽĭƚƭǤƭƷļƒĻͲ 
ƦƚǒǝƚźƩ ĻǣĽĭǒƼŅ ƷƩļƭ ĻƓ ŅğǝĻǒƩ ğǒƭƭź ķĻ ĭĻǆĻ źƓƓƚǝğƼƚƓ ƷĻĭŷƓƚƌƚŭźƨǒĻ͵ �ƚǒƷ ĭĻƌğ ǝğ ğźķĻƩ ğǒǣ ķĽǝĻƌƚƦƦĻƒĻƓƷƭ ƨǒĻ 
ƌ͸ƚƓ ğ Ʀǒ ķĽĭƩźƩĻ ƌ͸ğƓƓĽĻ ķĻƩƓźļƩĻ ƒğźƭ ƨǒź ƭĻƩƚƓƷ ƦƩƚĬğĬƌĻƒĻƓƷ ğƒƦƌźŋĽƭ ĭĻǆĻ ğƓƓĽĻ ʹ ƌğ ƷƚƉĻƓźƭğƼƚƓ ķĻƭ w�! 
ΛƩĻğƌ ǞƚƩƌķ ğƭƭĻƷΜ ĻƷ ƌĻƭ ƭƷğĬƌĻĭƚźƓƭ ƓƚƷğƒƒĻƓƷ͵ 

tƚƌźƷźƨǒĻ 9{D Ή L{w  
 
CƚĭğƌźƭĽĻ ķĻƦǒźƭ ƭğ ŅƚƓķğƼƚƓ ƭǒƩ ǒƓĻ ƦĻƩƭƦĻĭƼǝĻ ƌƚƓŭ ƷĻƩƒĻ ķ͸źƓǝĻƭƼƭƭĻƒĻƓƷ ĻƷ ƭǒƩ ǒƓĻ ĬƚƓƓĻ ĭƚƓƓğźƭƭğƓĭĻ ķĻƭ 
ƭƚĭźĽƷĽƭͲ CźƓğƓĭźļƩĻ !ƩĬĻǝĻƌ ĭƚƓƭƷƩǒźƷ ķĻƦǒźƭ ��/M ǒƓĻ ƦƚƌźƼƨǒĻ L{w ƦƚƩƷğƓƷ ƭǒƩ ƦƌǒƭźĻǒƩƭ ğƭƦĻĭƷƭ ʹ ǒƓĻ ƦƚƌźƼƨǒĻ 
ķ͸ĻǣĭƌǒƭźƚƓͲ ƌğ ƦƩźƭĻ ĻƓ ĭƚƒƦƷĻ ķĻ ƌ͸9{DͲ ǒƓĻ ƦƚƌźƼƨǒĻ ķĻ ǝƚƷĻ ĻƷ ķ͸ĻƓŭğŭĻƒĻƓƷͲ ĻƷ ƷƩğǝğźƌƌĻ ƭǒƩ ǒƓĻ ƦƚƌźƼƨǒĻ ĭƌźƒğƷ͵   

CźƓğƓĭźļƩĻ !ƩĬĻǝĻƌ ĻƭƷ ƭźŭƓğƷğźƩĻ ķĻƭ twL ķĻƦǒźƭ ���� ĻƷ ķĻ ƌ͸źƓźƼğƼǝĻ bĻƷ �ĻƩƚ !ƭƭĻƷ ağƓğŭĻƩƭ ķĻƦǒźƭ ���&͵   

[ğ ƦƚƌźƼƨǒĻ ķ͸ĻǣĭƌǒƭźƚƓ ƩĻĭƚǒǝƩĻ ķĻƭ ĭƚƓƭźķĽƩğƼƚƓƭ ĽƷŷźƨǒĻƭͲ ķĻƭ ĻǣĭƌǒƭźƚƓƭ ƭĻĭƷƚƩźĻƌƌĻƭ ķźňĽƩĻƓĭźĽĻƭ ƭĻƌƚƓ ƌĻƭ 
ĭƚƒƦğƩƼƒĻƓƷƭ ĻƷ ķĻƭ ĻǣĭƌǒƭźƚƓƭ ŭĽƚŭƩğƦŷźƨǒĻƭ ĬğƭĽĻƭ ƭǒƩ ƌğ ƌźƭƷĻ D!CL ĻƷ 9�b/ ΛŷǆƦƭʹΉΉƒƚƓƷƦĻƓƭźĻƩΏğƩĬĻǝĻƌ͵ĭƚƒΉΜ͵ 

[ğ ƦƚƌźƼƨǒĻ ķĻ ǝƚƷĻ ĻƭƷ ĭƚƓƭǒƌƷğĬƌĻ ƭǒƩ ƌĻ ƭźƷĻ źƓƷĻƩƓĻƷ ķĻ CźƓğƓĭźļƩĻ !ƩĬĻǝĻƌ ĻƷ ƦĻƩƒĻƷ ķĻ ƆǒƭƼŋĻƩ ƌĻƭ ƦƩźƓĭźƦĻƭ ƭƚǒƭΏ
ƆğĭĻƓƷƭ ğǒǣ ǝƚƷĻƭ ğǒǣ ğƭƭĻƒĬƌĽĻƭ ŭĽƓĽƩğƌĻƭ͵ [ğ ƭƚĭźĽƷĽ ķĻ ŭĻƭƼƚƓ ǝƚƷĻ ƭǒƩ ƷƚǒƷĻ ƭƚĭźĽƷĽ ķƚƓƷ ĻƌƌĻ ķĽƼĻƓƷͲ ğǒ ƷƩğǝĻƩƭ 
ķĻƭ ŅƚƓķƭ ƨǒ͸ĻƌƌĻ ŭļƩĻͲ ğǒ ƒƚźƓƭ �͵�6' ķǒ ĭğƦźƷğƌ͵ 

[ğ ƦƩźƭĻ ĻƓ ĭƚƒƦƷĻ ķĻƭ ĽƌĽƒĻƓƷƭ ĻǣƷƩğΏŋƓğƓĭźĻƩƭ ķĻƭ ƭƚĭźĽƷĽƭ ƭ͸ğƦƦǒźĻ ƭǒƩ ƌĻƭ ƓƚƷğƼƚƓƭ a{/L ƩĻƦƚƓķĽƩĽĻƭ ƦƚǒƩ 
ğĭĭƚƩķĻƩ Ʀƌǒƭ ķĻ Ʀƚźķƭ Ġ ƌğ ŭƚǒǝĻƩƓğƓĭĻ Λ6�'Μ͵ [Ļƭ ŭĽƩğƓƷƭ ķĻƭ ĭƚƒƦğƩƼƒĻƓƷƭ ĭƌğƭƭźŋĽƭ ğƩƼĭƌĻ L {C5w ƓƚƓ ƌğĬĻƌƌźƭĽƭ 
ķƚźǝĻƓƷ ƭǒźǝƩĻ ƌğ ƓƚƷĻ ƒƚǤĻƓƓĻ ƦƚƓķĽƩĽĻ ķĻ ƌĻǒƩƭ źƓǝĻƭƼƭƭĻƒĻƓƷƭͲ ƨǒź ķƚźƷ ƭǒƩƦĻƩŅƚƩƒĻƩ ƌğ ƒƚǤĻƓƓĻ ķĻ ƌ͸ǒƓźǝĻƩƭ 
ķ͸źƓǝĻƭƼƭƭĻƒĻƓƷ͵ [Ļƭ ŭĽƩğƓƷƭ ķĻƭ ŅƚƓķƭ ƌğĬĻƌƌźƭĽƭ ƭǒźǝĻƓƷ ƌĻ ĭğŷźĻƩ ķĻƭ ĭŷğƩŭĻƭ ķǒ ƌğĬĻƌͲ ƷĻƌ ƨǒĻ ķĽƷğźƌƌĽĻ ķğƓƭ ƌĻ /ƚķĻ 
ķĻ �ƩğƓƭƦğƩĻƓĭĻ ΛŷǆƦƭʹΉΉƒƚƓƷƦĻƓƭźĻƩΏğƩĬĻǝĻƌ͵ĭƚƒΉΜ͵ 

[͸ğƓğƌǤƭĻ ķĻƭ ƓƚƷĻƭ 9{D ƚǒ ķĻƭ ƩĽƭƚƌǒƼƚƓƭ ĻƓ ğƭƭĻƒĬƌĽĻ ŭĽƓĽƩğƌĻ ƦĻǒǝĻƓƷ ĭƚƓķǒźƩĻ ƌĻƭ ŭĽƩğƓƷƭ Ġ ƒĻƓĻƩ ķĻƭ ğĭƼƚƓƭ 
ķ͸ĻƓŭğŭĻƒĻƓƷ ğǝĻĭ ƌĻƭ ƭƚĭźĽƷĽƭ͵ /Ļƭ ğĭƼƚƓƭ ƭƚƓƷ ƩĽƭǒƒĽĻƭ ķğƓƭ ƌĻ wğƦƦƚƩƷ ķĻ ķźğƌƚŭǒĻ ĻƷ ķ͸ĻƓŭğŭĻƒĻƓƷ ķźƭƦƚƓźĬƌĻ 
ƭǒƩ ƌĻ ƭźƷĻ źƓƷĻƩƓĻƷ͵  

�* �� �/ ��

!ĭŷğƷ

DğƌğǣǤ 5źŭźƷğƌ
DźƷ[ğĬ
DƌƚĬğƓƷ
aƚƓĻǣ
aƚƓĻǤ[źƚƓ
wƚĬźƓŷƚƚķ

DƚķķğķǤ
wĻķķźƷ
a[t
/ƚƩĻ{ĭźĻƓƷźŅźĭ
{ŷźŅƷ�

IǒƷL
tğǤƦğƌ
hƦĻƩğ

[ĻĭƷƩğ
.źƷ5ĻĻƩ
.źƷ5źŭźƷğƌ
hƩğĭƌĻ

wĻƓŅƚƩĭĻƒĻƓƷ /ƚźƓƭŷğƩĻƭ DğƌğǣǤ 5źŭźƷğƌ
DźƷ[ğĬ

DC� �ĻĭŷƓƚƌƚŭźĻƭ
�ƓźƷǤ

�ĻƓƷĻ

/ƚƓĭĻƓƷƩźǣ
YĻǤǞƚƩķƭ
hƓĻƭƦğƓ
/ğƦŭĻƒźƓź
�ƚƌƷĻƩ YƌǒǞĻƩ

bǒǝĻź Λht!Μ
LƓƷĻƩĭƚƓƷźƓĻƓƷğƌ 
9ǣĭŷğƓŭĻ
/ƚŭƓźǩğƓƷ
{ğƌĻƭŅƚƩĭĻ

�ƦǞƚƩƉ
bǒ IƚƌķźƓŭƭ
CǒƓƉƚ
wƚĬƌƚǣ
bĻǣƚƓ

CƌƚǞ �ƩğķĻƩ
ağƭƷĻƩĭğƩķ

!ƌƌĽŭĻƒĻƓƷ �ğƭƉ�ƭ {ǞźƭƭƨǒƚƷĻ
{ƨǒğƩĻ 9Ɠźǣ
wƚĬźƓŷƚƚķ

ağƩğ IƚƌķźƓŭƭ
aƚƓĻǤ[źƚƓ
hƦĻƩğ
�ĻƩğǞǒƌŅ
/ƚƒƦƚƭĻĭǒƩĻ
{ŷƚƦźŅǤ



15 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2024101021

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

[Ļ ƭǒźǝź ķĻƭ tƩźƓĭźƦĻƭ ķ͸źƒƦğĭƷ ƓĽŭğƼŅ Λt!LΜ ƭĻ ŅğźƷ Ġ ƷƩğǝĻƩƭ ƌğ ĬğƭĻ ķĻ ķƚƓƓĽĻƭ �ƩǒĭƚƭƷ͵  

5Ļƭ ƚǒƼƌƭ ƦƩƚƦƩźĽƷğźƩĻƭ ƦĻƩƒĻǆĻƓƷ ğǒǣ ŭĽƩğƓƷƭ ķĻ ƭǒźǝƩĻ ƌĻƭ ƓƚƷĻƭ 9{DͲ ƌĻƭ ķƚƓƓĽĻƭ ĭƌźƒğƷ ķĻƭ ƭƚĭźĽƷĽƭ ĻƷ ķĻƭ 
ĭƚƒƦğƩƼƒĻƓƷƭ͵  

 
LƓŅƚƩƒğƷźƚƓƭ ƩĽŭƌĻƒĻƓƷğźƩĻƭ ƌźĽĻƭ ğǒǣ ĻǣźŭĻƓĭĻƭ ķĻ ŅźƓğƓĭĻ ķǒƩğĬƌĻ ΛwļŭƌĻƒĻƓƷ ķźƷ ΅ �ğǣƚƓƚƒźĻ Ά �9 Ɠπ 
$%$%Ή&'$Μ   
 
/ƌğƭƭźŋĭğƼƚƓ {C5w]ʹ L  

hĬƆĻĭƼŅ ĻƓǝźƩƚƓƓĻƒĻƓƷğƌ]ʹ !ǒĭǒƓ  

5źƭĭƌğźƒĻƩ]ʹ [Ļƭ źƓǝĻƭƼƭƭĻƒĻƓƷƭ ƭƚǒƭΏƆğĭĻƓƷƭ Ġ ĭĻ ƦƩƚķǒźƷ ŋƓğƓĭźĻƩ ƓĻ ƦƩĻƓƓĻƓƷ Ʀğƭ ĻƓ ĭƚƒƦƷĻ ƌĻƭ ĭƩźƷļƩĻƭ ķĻ ƌ͸�ƓźƚƓ 
ĻǒƩƚƦĽĻƓƓĻ ĻƓ ƒğƼļƩĻ ķ͸ğĭƼǝźƷĽƭ ĽĭƚƓƚƒźƨǒĻƭ ķǒƩğĬƌĻƭ ƭǒƩ ƌĻ ƦƌğƓ ĻƓǝźƩƚƓƓĻƒĻƓƷğƌ͵ 

/ƚƓŅƚƩƒĽƒĻƓƷ ğǒ ƩļŭƌĻƒĻƓƷ Λ�9Μ ��/MΉ��LL ķǒ �J ƓƚǝĻƒĬƩĻ ��/M ķźƷ {ǒƭƷğźƓğĬƌĻ CźƓğƓĭĻ 5źƭĭƌƚƭǒƩĻ Λ{C5wΜͲ 
ƌ͸ĻƓƭĻƒĬƌĻ ķĻƭ źƓŅƚƩƒğƼƚƓƭ ƦĽƩźƚķźƨǒĻƭ ƭǒƩ ƌğ ƦƩźƭĻ ĻƓ ĭƚƒƦƷĻ ķĻƭ ĭğƩğĭƷĽƩźƭƼƨǒĻƭ ĻƓǝźƩƚƓƓĻƒĻƓƷğƌĻƭ ĻƷ ƭƚĭźğƌĻƭ 
ĻƭƷ ķźƭƦƚƓźĬƌĻ ğǒ ƭĻźƓ ķĻ ƌ͸ğƓƓĻǣĻ ķĽķźĽĻ͵ 

[Ļ ƦƩźƓĭźƦĻ ĭƚƓƭźƭƷğƓƷ Ġ ΅ ƓĻ Ʀğƭ ĭğǒƭĻƩ ķĻ ƦƩĽƆǒķźĭĻ źƒƦƚƩƷğƓƷ Ά ƭ͸ğƦƦƌźƨǒĻ ǒƓźƨǒĻƒĻƓƷ ğǒǣ źƓǝĻƭƼƭƭĻƒĻƓƷƭ ƭƚǒƭΏ
ƆğĭĻƓƷƭ ğǒ ƦƩƚķǒźƷ ŋƓğƓĭźĻƩ ƨǒź ƦƩĻƓƓĻƓƷ ĻƓ ĭƚƒƦƷĻ ƌĻƭ ĭƩźƷļƩĻƭ ķĻ ƌ͸�ƓźƚƓ ĻǒƩƚƦĽĻƓƓĻ ĻƓ ƒğƼļƩĻ ķ͸ğĭƼǝźƷĽƭ 
ĽĭƚƓƚƒźƨǒĻƭ ķǒƩğĬƌĻƭ ƭǒƩ ƌĻ ƦƌğƓ ĻƓǝźƩƚƓƓĻƒĻƓƷğƌ͵ [Ļƭ źƓǝĻƭƼƭƭĻƒĻƓƷƭ ƭƚǒƭΏƆğĭĻƓƷƭ Ġ ƌğ ƦƚƩƼƚƓ ƩĻƭƷğƓƷĻ ķĻ ĭĻ 
ƦƩƚķǒźƷ ŋƓğƓĭźĻƩ ƓĻ ƦƩĻƓƓĻƓƷ Ʀğƭ ĻƓ ĭƚƒƦƷĻ ƌĻƭ ĭƩźƷļƩĻƭ ķĻ ƌ͸�ƓźƚƓ ĻǒƩƚƦĽĻƓƓĻ ĻƓ ƒğƼļƩĻ ķ͸ğĭƼǝźƷĽƭ ĽĭƚƓƚƒźƨǒĻƭ 
ķǒƩğĬƌĻƭ ƭǒƩ ƌĻ ƦƌğƓ ĻƓǝźƩƚƓƓĻƒĻƓƷğƌ͵  

 
tƚƌźƷźƨǒĻ ķĻ ƩĽƒǒƓĽƩğƷźƚƓ 
 
[ğ ƭƚĭźĽƷĽ ķĻ ŭĻƭƼƚƓ ğ ĽƷğĬƌź ǒƓĻ ƦƚƌźƼƨǒĻ ķĻ ƩĽƒǒƓĽƩğƼƚƓ ķĻƭ ĭƚƌƌğĬƚƩğƷĻǒƩƭ ĭƚƓŅƚƩƒĽƒĻƓƷ ğǒǣ ķźƭƦƚƭźƼƚƓƭ 
ƩĽŭƌĻƒĻƓƷğźƩĻƭ͵ 9ƌƌĻ ĻƭƷ ķźƭƦƚƓźĬƌĻ ƭǒƩ ƌĻ ƭźƷĻ źƓƷĻƩƓĻƷ ķĻ ƌğ ƭƚĭźĽƷĽ ķĻ ŭĻƭƼƚƓ ǞǞǞ͵ƒƚƓƷƦĻƓƭźĻƩΏğƩĬĻǝĻƌ͵ĭƚƒ͵  

!ǒ ĭƚǒƩƭ ķĻ ƌ͸ĻǣĻƩĭźĭĻ ����Ͳ ƌ͸ĻňĻĭƼŅ ĻƓ ĽƨǒźǝğƌĻƓƷ ƷĻƒƦƭ ƦƌĻźƓ ĽƷğźƷ ķĻ �JͲLL ƦĻƩƭƚƓƓĻƭ͵ [Ļ ƷƚƷğƌ ķĻƭ ƩĽƒǒƓĽƩğƼƚƓƭ 
ǝĻƩƭĽĻƭ ƭ͸ĻƭƷ ĽƌĻǝĽ Ġ 0͵�aσ ΛŷƚƩƭ ĭŷğƩŭĻƭ ƭƚĭźğƌĻƭΜ ķƚƓƷ ƌğ ƦğƩƷ ŋǣĻ]ĽƷğźƷ ķĻ L6' ĻƷ ƌğ ƦğƩƷ ǝğƩźğĬƌĻ]ķĻ /6'͵ 9Ɠ ǝĻƩƷǒ 
ķǒ ƦƩźƓĭźƦĻ ķĻ ƦƩƚƦƚƩƼƚƓƓğƌźƷĽͲ CźƓğƓĭźļƩĻ !ƩĬĻǝĻƌ ƓĻ ĭƚƒƒǒƓźƨǒĻ Ʀğƭ ƌğ ƩĽƦğƩƼƼƚƓ ķĻƭ ƩĽƒǒƓĽƩğƼƚƓƭ ķĻ ŅğĲƚƓ 
Ʀƌǒƭ ķĽƷğźƌƌĽĻ͵ 

wźƭƨǒĻ ŭƌƚĬğƌ  

[ğ ƒĽƷŷƚķĻ ķĻ ĭğƌĭǒƌ ķǒ ƩźƭƨǒĻ ŭƌƚĬğƌ ĻƭƷ ƌğ ƒĽƷŷƚķĻ ķĻ ĭğƌĭǒƌ ķĻ ƌ͸ĻƓŭğŭĻƒĻƓƷ͵  

 
LƓŅƚƩƒğƼƚƓƭ ķźǝĻƩƭĻƭ 

bƚǒƭ ǝƚǒƭ ƩğƦƦĻƌƚƓƭ ƨǒĻ ƌĻƭ ķƚĭǒƒĻƓƷƭ ƌźƭƷĽƭ ĭźΏķĻƭƭƚǒƭ ƭƚƓƷ ğĭĭĻƭƭźĬƌĻƭ ƭǒƩ ƓƚƷƩĻ ƭźƷĻ źƓƷĻƩƓĻƷ ʹ 

ŷǆƦʹΉΉǞǞǞ͵ƒƚƓƷƦĻƓƭźĻƩΏğƩĬĻǝĻƌ͵ĭƚƒ ʹ 
Ώ tƚƌźƼƨǒĻ ķĻ ǝƚƷĻ ĻƷ ķ͸ĻƓŭğŭĻƒĻƓƷ ͳ 
Ώ wğƦƦƚƩƷ ƭǒƩ ƌ͸ĻǣĻƩĭźĭĻ ķĻƭ ķƩƚźƷƭ ķĻ ǝƚƷĻ ͳ 
Ώ wğƦƦƚƩƷ ķ͸ĻƓŭğŭĻƒĻƓƷ ͳ 
Ώ tƚƌźƼƨǒĻ ķĻ ƭĽƌĻĭƼƚƓ ķĻƭ źƓƷĻƩƒĽķźğźƩĻƭ ŋƓğƓĭźĻƩƭ ͳ 
Ώ tƚƌźƼƨǒĻ ķĻ ŭĻƭƼƚƓ ķĻƭ ĭƚƓŤźƷƭ ķ͸źƓƷĽƩľƷƭ ͳ 
Ώ /ƚƒƦƷĻ ƩĻƓķǒ ƩĻƌğƼŅ ğǒǣ ŅƩğźƭ ķ͸źƓƷĻƩƒĽķźğƼƚƓ ͳ 
Ώ /ŷğƩƷĻ ķ͸źƓǝĻƭƼƭƭĻƒĻƓƷ ƩĻƭƦƚƓƭğĬƌĻ ͳ 
Ώ /ƚķĻ ķĻ ƷƩğƓƭƦğƩĻƓĭĻ ķĻƭ ŅƚƓķƭ ƌğĬĻƌƌźƭĽƭ L{w ͳ 
Ώ tƚƌźƼƨǒĻ ķĻ ƦƩźƭĻ ĻƓ ĭƚƒƦƷĻ ķĻƭ źƓĭźķĻƓĭĻƭ ƓĽŭğƼǝĻƭ ĻƷ ķǒ ƩźƭƨǒĻ ķĻ ķǒƩğĬźƌźƷĽ͵ 
Ώ tƚƌźƼƨǒĻ ķ͸ĻǣĭƌǒƭźƚƓ͵ 
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Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers 
réglement SFTR (en devise de comptabilité de l’OPC) 
Au cours de l’exercice, le compartiment n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la règlementation SFTR. 
 
Techniques de gestion efficace de portefeuille 
Le compartiment n'a pas eu recours à des techniques de gestion efficace de portefeuille au sens de l'article R214-
15-1 du Code Monétaire et Financier. 
 
Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données à titre indicatif et s'apprécient 
à l'issue de la durée de placement recommandée. 
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RAPPORT  
D’AUDIT
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COMPTES 
ANNUELS

Pour rappel il s’agit du premier exercice et de la première clôture 
réalisés selon les normes du règlement ANC 2020-07. 
L’article 3 de ce règlement dispose : 
Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des 
états financiers  
n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers N-1 sont 
intégrés dans  
l’annexe et une information sur la nature des changements entre les 
deux  
présentations est mentionnée dans l’annexe.
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Actif
BILAN

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui sont 
nécessaires à leur fonctionnement.

31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Immobilisations corporelles nettes - -

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) (1) 9 100 493,84 -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 8 837 759,35 -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 262 734,49 -

Obligations convertibles en actions (B) (1) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées (C) (1) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances (D) - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 900 861,79 -

OPCVM 900 861,79 -

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union 
Européenne - -

Autres OPC et fonds d’investissement - -

Dépôts (F) - -

Instruments financiers à terme (G) - -

Opérations temporaires sur titres (H) - -

Créances représentatives de titres financiers reçus en 
pension - -

Créances représentatives de titres donnés en garantie - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

Prêts (I) - -

Autres actifs éligibles (J) - -

Sous-total actifs éligibles I =  
(A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 10 001 355,63 -

Créances et comptes d’ajustement actifs 8 220,46 -

Comptes financiers 646 100,89 -

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 654 321,35 -

Total Actif I + II 10 655 676,98 -
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BILAN
Passif

31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Capitaux propres :

Capital 7 414 946,77 -

Report à nouveau sur revenu net - -

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées 
nettes - -

Résultat net de l'exercice 2 964 427,18 -

Capitaux propres I 10 379 373,95 -

Passifs de financement II (1) - -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) (1) - -

Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres financiers - -

Instruments financiers à terme (B) - -

Emprunts - -

Autres passifs éligibles (C) - -

Sous-total passifs éligibles III = A + B + C - -

Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 276 303,03 -

Concours bancaires - -

Sous-total autres passifs IV 276 303,03 -

Total Passifs: I + II + III + IV 10 655 676,98 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis par l’OFS autres que les parts ou 
actions.
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31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financières

Produits sur actions 63 459,59 -

Produits sur obligations - -

Produits sur titres de créance - -

Produits sur des parts d’OPC * - -

Produits sur instruments financiers à terme - -

Produits sur opérations temporaires sur titres - -

Produits sur prêts et créances - -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles - -

Autres produits financiers 12 821,76 -

Sous-total Produits sur opérations financières 76 281,35 -

Charges sur opérations financières

Charges sur opérations financières - -

Charges sur instruments financiers à terme - -

Charges sur opérations temporaires sur titres - -

Charges sur emprunts - -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles - -

Charges sur passifs de financement - -

Autres charges financières -707,34 -

Sous-total charges sur opérations financières -707,34 -

Total Revenus financiers nets (A) 75 574,01 -

Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC - -

Versements en garantie de capital ou de performance - -

Autres produits - -

Autres charges :

Frais de gestion de la société de gestion -360 885,62 -

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement - -

Impôts et taxes - -

Autres charges - -

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -360 885,62 -

Sous total Revenus nets avant compte de régularisation  
C = A - B -285 311,61 -

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -25 589,35 -

Sous-total revenus nets I = C + D -310 900,96 -

COMPTE DE RÉSULTAT

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-jacents.
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31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte 
de régularisations :

Plus et moins-values réalisées 1 665 937,39 -

Frais de transactions externes et frais de cession -11 934,58 -

Frais de recherche - -

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux 
assureurs - -

Indemnités d’assurance perçues - -

Versements en garantie de capital ou de performance 
reçus - -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant 
compte de régularisations E 1 654 002,81 -

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -5 837,78 -

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 1 648 165,03 -

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte 
de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts 
de change sur les actifs éligibles 1 593 012,13 -

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 789,36 -

Versements en garantie de capital ou de performance à 
recevoir - -

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux 
assureurs - -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant 
compte de régularisation G 1 593 801,49 -

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 33 361,62 -

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 1 627 163,11 -

Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J - -

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés 
au titre de l’exercice K - -

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K - -

Impôt sur le résultat V - -

Résultat net I + II + III - IV - V 2 964 427,18 -

COMPTE DE RÉSULTAT (suite)

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.



ANNEXE
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STRATÉGIE ET PROFIL DE GESTION 

Objectif de gestion : 
Pluvalca Global Blockchain Equity recherche la performance à long terme. L’objectif est de réaliser, sur la durée de 
placement recommandée, une performance nette de frais supérieure à l’indice de référence MORNINGSTAR GLOBAL 
MARKETS INDEX TOTAL RETURN EUR, dividendes réinvestis, au travers d’une sélection de titres « stock picking ». 

Le compartiment investira dans des sociétés ayant des activités significatives dans la thématique liée à la technologie 
blockchain. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le compartiment n'a pas vocation à répliquer la 
performance des actifs numériques.
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TABLEAU DES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES AU COURS DES CINQ 
DERNIERS EXERCICES

Exprimés en EUR 31.12.2024 29.12.2023 30.12.2022 - -

Actif net total 10 379 373,95 7 819 723,80 5 871 007,15 - -

31.12.2024 29.12.2023 30.12.2022 - -

ACTION A

FR001400CCI4

Actif net 1 732 236,40 - - - -

Nombre de parts ou 
actions 11 261,033 4 081,315 2 336,055 - -

Valeur liquidative unitaire 153,82 112,36 97,34 - -

Distribution unitaire sur 
revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) 16,77 1,61 -0,19 - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du 
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La 
capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode 
de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.



30 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2024101021

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

31.12.2024 29.12.2023 30.12.2022 - -

ACTION B

FR001400CCL8

Actif net 1 324 233,04 - - - -

Nombre de parts ou 
actions 8 357,497 10 526,555 15 132,396 - -

Valeur liquidative unitaire 158,44 113,69 97,38 - -

Distribution unitaire sur 
revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) 19,70 2,77 -0,14 - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du 
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La 
capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode 
de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

31.12.2024 29.12.2023 30.12.2022 - -

ACTION I

FR001400CCK0

Actif net 7 144 007,12 - - - -

Nombre de parts ou 
actions 445,246 535,779 428,118 - -

Valeur liquidative unitaire 16 045,07 11 400,59 9 740,02 - -

Distribution unitaire sur 
revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) 2 144,45 307,37 -13,77 - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du 
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La 
capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode 
de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.
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31.12.2024 29.12.2023 30.12.2022 - -

ACTION Z

FR001400CCJ2

Actif net 178 897,39 - - - -

Nombre de parts ou 
actions 1 180,655 536,971 - - -

Valeur liquidative unitaire 151,52 104,52 - - -

Distribution unitaire sur 
revenu net  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur  
(personnes physiques) (1)

- - - - -

Capitalisation  
unitaire (2) 24,25 3,54 - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du 
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 
(2) Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d’impôt sont indiqués en devise de comptabilité de l’Opc. La 
capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode 
de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.
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Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 
modifié par le règlement ANC 2022-03. 
 
Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nou-
veau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital 
variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation 
des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas 
les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe. 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts et les 
emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les 

écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et 
les frais de transactions ; 

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent 
dorénavant dans les annexes) ; 

- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds 
appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables 
respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du 

hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers à 
terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) : 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts 
encaissés. 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 
La durée de l’exercice est de 12 mois. 
 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM sont évalués selon les principes suivants : 
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse. 
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre : 
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour. 
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour. 
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour. 

RÈGLES ET MÉTHODES 
COMPTABLES
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Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 
En cas de non-cotation d’une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 
 
Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille : 
Évaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 
 
Parts d’organismes de titrisation : 
Évaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens. 
 
Acquisitions temporaires de titres : 
Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. 
Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois. 
Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec suffisam ment 
de certitude. 
Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la valeur de 
marché des titres concernés. 
 
Cessions temporaires de titres : 
Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes 
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le contrat. 
Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont récupérés 
par l’OPCVM à l’issue du contrat de prêt. 
 
Titres de créances négociables : 
Les titres de créances négociables sont valorisés, en l’absence de transactions significatives, en appliquant une 
méthode actuarielle : les taux retenus sont ceux des émissions de titres équivalents affectés de la marge de risque 
liée à l’émetteur. 
Les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’à l’échéance.  
Valeur de marché retenue : 
 
BTF/BTAN : 
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France. 
 
Autres TCN : 
Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux constatés 
chaque jour sur le marché. 
Pour les titres sans cotation régulière : application d’une méthode proportionnelle avec utilisation du taux de 
rendement de la courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des caractéristiques intrinsèques 
de l’émetteur. 
 
Contrats à terme fermes : 
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec ceux des titres 
sous-jacents. 
Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats : 
Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de 
compensation veille 
Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de 
compensation veille. 
 
Options : 
Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports : 
Options cotées sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille. Options 
cotées sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de compensation veille. 

Règles et méthodes comptables
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Opérations d’échange (swaps) : 
Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois ne sont pas valorisés. 
Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché. 
L’évaluation des swaps d’indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de manière 
indépendante un contrôle de cette évaluation. 
Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments sont 
évalués globalement. 
 
Contrats de change à terme : 
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre que celle de 
la comptabilité de l’OPCVM, par un emprunt de devise dans la même monnaie et pour le même montant. Les 
opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux prêteurs/emprunteurs de la devise. 
 
(* pour les OPCVM autorisés à réaliser les opérations visées) 
 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan  
Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale au cours de 
valorisation (ou à l’estimation, si l’opération est réalisée de gré à gré) multiplié par le nombre de contrats et par le 
nominal. 
Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-jacent de l’option. 
Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d’un modèle mathématique 
(de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, la durée à l’échéance, le taux d’intérêt 
court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond 
au sens économique de l’opération, et non au sens du contrat. 
Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en hors-bilan.  
Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 
 

Devise de comptabilité 
La comptabilité du compartiment est effectuée en euro. 
 

Indication des changements comptables soumis à l’information particulière des actionnaires 
Changements intervenus : Néant. 
Changements à intervenir : Néant. 
 

Indication des autres changements soumis à l’information particulière des actionnaires 
Changements intervenus : Néant. 
Changements à intervenir : Néant. 
 

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application 
Néant. 
 

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice 
Néant. 
 

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie d’actions 
Actions A Actions B Actions I Actions Z 

Pour les revenus : Capitalisation Capitalisation Capitalisation Capitalisation 
 totale totale totale totale 

Pour les plus ou moins-values : Capitalisation Capitalisation Capitalisation Capitalisation 
 totale totale totale totale 

Règles et méthodes comptables
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EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L’EXERCICE

31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Capitaux propres début d'exercice 7 819 723,80 -

Flux de l'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription 
acquise à l’OPC) (1) 3 607 489,61 -

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -4 010 332,15 -

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -285 311,61 -

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de 
régularisation 1 654 002,81 -

Variation des plus ou moins-values latentes avant compte de 
régularisation 1 593 801,49 -

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets - -

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées 
nettes - -

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets - -

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values 
réalisées nettes - -

Autres éléments - -

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 10 379 373,95 -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe. 
(1) Cette rubrique intègre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS OU ACTIONS AU COURS DE 
L’EXERCICE

ACTION A

FR001400CCI4 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 10 036,17 1 427 190,37

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -2 856,452 -379 633,89

Solde net des souscriptions/rachats 7 179,718 1 047 556,48

ACTION A En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -

ACTION B

FR001400CCL8 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 6 954,843 885 953,02

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -9 123,901 -1 172 323,83

Solde net des souscriptions/rachats -2 169,058 -286 370,81

ACTION B En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -

ACTION I

FR001400CCK0 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 77,22 1 196 880,14

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -167,753 -2 422 977,14

Solde net des souscriptions/rachats -90,533 -1 226 097,00

ACTION I En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -
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ACTION Z

FR001400CCJ2 En parts ou actions En montant

Parts ou actions souscrites durant l’exercice 879,195 97 466,08

Parts ou actions rachetées durant l’exercice -235,511 -35 397,29

Solde net des souscriptions/rachats 643,684 62 068,79

ACTION Z En montant

Commissions de souscription acquises -

Commissions de rachat acquises -

Total des commissions acquises -
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VENTILATION DE L'ACTIF NET PAR NATURE DE PARTS OU ACTIONS

Code ISIN de la 
part ou action

Libellé de la part 
ou action

Affectation 
des sommes 

distribuables

Devise 
de la 

part ou 
action

Actif net de la 
part ou action

Nombre de parts 
ou actions

Valeur liquidative

EUR EUR

FR001400CCI4 ACTION A Capitalisable EUR 1 732 236,40 11 261,033 153,82

FR001400CCL8 ACTION B Capitalisable EUR 1 324 233,04 8 357,497 158,44

FR001400CCK0 ACTION I Capitalisable EUR 7 144 007,12 445,246 16 045,07

FR001400CCJ2 ACTION Z Capitalisable EUR 178 897,39 1 180,655 151,52
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Exposition sur le marché des obligations convertibles par pays et maturité 
de l'exposition

Ventilation des expositions significatives par pays

Exprimés en milliers d’ EUR
Exposition 

+/- États-Unis+/-
Caïmanes, 

Îles+/- Japon+/- Australie+/- Allemagne+/-

Actif

Actions et valeurs assimilées 9 100,49 5 444,12 913,78 735,33 403,04 361,85

Opérations temporaires sur titres - - - - - -

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - - -

Opérations temporaires sur titres - - - - - -

Hors-bilan

Futures - N/A N/A N/A N/A N/A

Options - N/A N/A N/A N/A N/A

Swaps - N/A N/A N/A N/A N/A

Autres instruments financiers - N/A N/A N/A N/A N/A

Total 9 100,49 N/A N/A N/A N/A N/A

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas

Exprimés en milliers d’ EUR
Exposition 

+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

- - - - - - -

- - - - - - -

- - - - - - -

- - - - - - -

- - - - - - -

Autres - - - - - -

Total - - - - - -

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

EXPOSITIONS DIRECTES ET INDIRECTES SUR LES DIFFÉRENTS MARCHÉS
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Ventilation par nature de taux

Exprimés en milliers d’ EUR
Exposition 

+/-
Taux fixe 

+/-

Taux variable ou 
révisable 

+/-
Taux indexé 

+/-

Autre ou sans 
contrepartie de 

taux 
+/-

Actif

Dépôts - - - - -

Obligations - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers 646,10 - - - 646,10

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -

Hors-bilan

Futures N/A - - - -

Options N/A - - - -

Swaps N/A - - - -

Autres instruments financiers N/A - - - -

Total N/A - - - 646,10

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
ventilation par maturité

Ventilation par durée résiduelle

Exprimés en milliers d’EUR
0 - 3 mois 

+/-
3 - 6 mois 

+/-
6 mois -1 an 

+/-
1 - 3 ans 

+/-
3 - 5 ans 

+/-
5 - 10 ans 

+/-
>10 ans 

+/-

Actif

Dépôts - - - - - - -

Obligations - - - - - - -

Titres de créances - - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - - -

Comptes financiers 646,10 - - - - - -

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - - - -

Opérations temporaires sur 
titres - - - - - - -

Comptes financiers - - - - - - -

Emprunts - - - - - - -

Hors-bilan

Futures - - - - - - -

Options - - - - - - -

Swaps - - - - - - -

Autres instruments - - - - - - -

Total 646,10 - - - - - -
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Exposition directe sur le marché des devises

Exprimés en milliers d’ EUR USD+/- JPY+/- CAD+/- SEK+/-
Autres devises

+/-

Actif

Dépôts - - - - -

Actions et valeurs assimilées 6 738,26 735,33 594,48 292,35 278,12

Obligations et valeurs assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres - - - - -

Créances - - - - -

Comptes financiers 129,44 - - - -

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers - - - - -

Opérations temporaires sur titres - - - - -

Dettes - - - - -

Comptes financiers - - - - -

Emprunts - - - - -

Hors-bilan

Devises à recevoir - - - - -

Devises à livrer - - - - -

Futures, options, swaps - - - - -

Autres opérations - - - - -

Total 6 867,70 735,33 594,48 292,35 278,12
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Exposition directe aux marchés de crédit

Exprimés en milliers d’ EUR
Invest. Grade 

+/-
Non Invest. Grade 

+/-
Non notés 

+/-

Actif

Obligations convertibles en actions - - -

Obligations et valeurs assimilées - - -

Titres de créances - - -

Opérations temporaires sur titres - - -

Passif

Opérations de cession sur 
instruments financiers - - -

Opérations temporaires sur titres - - -

Hors-bilan

Dérivés de crédits - - -

Solde net - - -

Le classement des titres exposés directement aux marchés de taux (1) dans les catégories "INVESTMENT GRADES", "Non INVESTMENT 
GRADES " et "NON NOTES est alimenté des principales notations financières.  
Pour chaque instrument, la notation est déterminée selon l'algorithme du 2ème meilleur rating externe le 2ème meilleur rating est celui 
dont la notation en valeur numérique est le second sur l'ensemble des notations trouvées dans le cas où un seul rating est disponible, ce 
rating est considéré comme le second meilleur. 
En cas d'absence de rating, c'est la notation de l'émetteur qui est requise. 
La société de gestion peut être sollicitée. Dans ce cas, les règles appliquées par celle-ci seront mentionnées. 
 
(1) les éléments de taux d'actif et de passif sont présentés en valeur d'inventaire par cohérence avec les éléments du bilan. 
Concernant les opérations temporaires, seules les cessions temporaires sont renseignées ( mises en pension, titres prêtés et tires donnés 
en garantie ). 
Les acquisition temporaires sont exclues.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive  
d’une dette

Valeur actuelle constitutive  
d’une créanceexprimés en milliers d’Euro

Opérations figurant à l’actif du bilan

Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
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31.12.2024

Créances

Souscriptions à titre réductible 8 220,46

Coupons à recevoir -

Ventes à règlement différé -

Obligations amorties -

Dépôts de garantie -

Frais de gestion -

Autres créditeurs divers -

Total des créances 8 220,46

Dettes

Souscriptions à payer -

Achats à règlement différé -

Frais de gestion -276 303,03

Dépôts de garantie -

Autres débiteurs divers -

Total des dettes -276 303,03

Total des créances et dettes -268 082,57

Créances et dettes - ventilation par nature

AUTRES INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE DE 
RÉSULTAT
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Frais de gestion, autres frais et charges 
 
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, à l’exception des frais de transactions. Les 
frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, impôts de bourse, etc.) et la commission  de 
mouvement perçue par le dépositaire. 
Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d’informations 
clés pour l’investisseur. 
 

 
Ces frais n’incluent pas les frais de recherche. 

Frais facturés au 
compartiment Assiette Taux barème

Action A Action B Action I Action Z

Frais de gestion financière Actif net 1,70 % TTC 
maximum

0,90 % TTC  
maximum

0,70 % TTC  
maximum Néant

Frais administratifs 
externes à la société de 

gestion (CAC, dépositaire, 
distribution, avocats)

Actif net 0,30 % TTC 
maximum

0,30 % TTC 
maximum

0,30 % TTC 
maximum

0,30 % TTC 
maximum

Commissions de 
mouvement

Prélève-
ment 
sur 

chaque 
trans-
action

Néant Néant Néant Néant

Commission de sur 
performance Actif net

20% TTC de la 
performance nette 
de frais de gestion 
au-delà de l’indice 

de référence 
Morningstar 

Global 
Markets Total 

Return

20% TTC de la 
performance nette 
de frais de gestion 
au-delà de l’indice 

de référence 
Morningstar 

Global 
Markets Total 

Return

15% TTC de la 
performance nette 
de frais de gestion 
au-delà de l’indice 

de référence 
Morningstar 

Global 
Markets Total 

Return

Néant
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ACTION A

FR001400CCI4 31.12.2024

Frais fixes 15 411,32

Frais fixes en % actuel 2,00

Frais variables 43 283,91

Frais variables en % actuel 5,65

Rétrocessions de frais de gestion -

ACTION B

FR001400CCL8 31.12.2024

Frais fixes 15 323,63

Frais fixes en % actuel 1,20

Frais variables 44 243,44

Frais variables en % actuel 3,48

Rétrocessions de frais de gestion -

ACTION I

FR001400CCK0 31.12.2024

Frais fixes 64 720,39

Frais fixes en % actuel 1,00

Frais variables 177 563,40

Frais variables en % actuel 2,76

Rétrocessions de frais de gestion -

ACTION Z

FR001400CCJ2 31.12.2024

Frais fixes 339,53

Frais fixes en % actuel 0,30

Frais variables -

Frais variables en % actuel -

Rétrocessions de frais de gestion -
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Acquisitions temporaires

Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31.12.2024

Garanties reçues

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Garanties données

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine -

Engagements de financement reçus mais non encore tirés -

Engagements de financement donnés mais non encore tirés -

Autres engagements hors-bilan -

Total -

Autres engagements (par nature de produit) 31.12.2024

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension livrée -

Titres empruntés -

Titres reçus en garantie -
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Instruments d’entités liées

31/12/2024LibelléCode ISIN

-Total

---
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

DÉTERMINATION ET VENTILATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Revenus nets -310 900,96 -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) - -

Revenus de l’exercice à affecter (**) -310 900,96 -

Report à nouveau - -

Sommes distribuables au titre du revenu net -310 900,96 -

ACTION A

FR001400CCI4 31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation -90 142,93 -

Total -90 142,93 -

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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ACTION B

FR001400CCL8 31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation -45 701,23 -

Total -45 701,23 -

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

ACTION I

FR001400CCK0 31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation -175 844,54 -

Total -175 844,54 -

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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ACTION Z

FR001400CCJ2 31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau du revenu de l’exercice - -

Capitalisation 787,74 -

Total 787,74 -

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire - -

Crédits d’impôts totaux - -

Crédits d’impôts unitaires - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes

31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 1 648 165,03 -

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre 
de l’exercice (*) - -

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 1 648 165,03 -

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées - -

Sommes distribuables au titre des plus ou 
moins-values réalisées

1 648 165,03 -

ACTION A

FR001400CCI4 31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -

Capitalisation 278 939,15 -

Total 278 939,15 -

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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ACTION B

FR001400CCL8 31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -

Capitalisation 210 716,66 -

Total 210 716,66 -

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

ACTION I

FR001400CCK0 31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -

Capitalisation 1 130 652,59 -

Total 1 130 652,59 -

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.
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ACTION Z

FR001400CCJ2 31.12.2024 *29.12.2023

Devise EUR EUR

Affectation :

Distribution - -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -

Capitalisation 27 856,63 -

Total 27 856,63 -

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés - -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à 
distribution

Nombre d’actions ou parts - -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes - -

* Pour le premier exercice d’application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l’exercice N-1. Les états financiers 
N-1 sont intégrés dans l’annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l’annexe.



57 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2024101021

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan (hors IFT)

Montant %ANQuantitéDeviseInstruments

9 100 493,84 87,68Actions et valeurs assimilées

8 837 759,35 85,15Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

Banques 278 118,17 2,68

278 118,17 2,68750CHFSWISSQUOTE GROUP HOLDING

Divertissement électronique 221 601,12 2,14

221 601,12 2,143 636USDGRAVITY CO ADR

Édition 130 092,96 1,25

130 092,96 1,2514 857JPYMEDIA DO HOLDINGS CO LTD

Expert en finance 396 783,23 3,82

102 542,73 0,994 900USDBITDEER TECHNOLOGIES GROUP

44 480,00 0,43200EURDEUTSCHE BOERSE AG

85 781,75 0,828 700USDRIOT PLATFORMS INC

163 978,75 1,5830 000USDTERAWULF INC

Gestion financière 601 741,96 5,80

139 529,70 1,351 700USDBLOCK INC

210 963,30 2,0314 250USDCOMPOSECURE INC

110 471,56 1,071 330USDMONEY LION INC

90 666,34 0,871 100USDPAYPAL HOLDINGS INC

50 111,06 0,48500USDSHIFT4 PAYMENTS INC

Internet 1 368 458,22 13,19

179 481,16 1,737 567JPYDIGITAL GARAGE

98 808,40 0,956 000JPYGMO INTERNET GROUP INC

190 603,57 1,841 000USDGODADDY INC

212 038,87 2,04375USDMETA PLATFORMS INC

224 828,59 2,171 000USDMONGODB INC

117 060,36 1,136 400USDOPERA LTD ADR

195 717,62 1,891 240USDREDDIT INC

149 919,65 1,441 460USDSHOPIFY INC

Logiciels 1 452 589,25 14,00

297 068,08 2,8633 400USDCLEANSPARK INC

82 607,44 0,80250USDCROWDSTRIKE HOLDINGS INC

299 299,86 2,885 500USDGITLAB INC

100 100,00 0,973 850EURLECTRA

219 806,86 2,12540USDMICROSOFT CORP

193 112,51 1,861 200USDORACLE CORP
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64 212,56 0,621 700JPYSQUARE ENIX

196 381,94 1,899 050USDUNITY SOFTWARE INC

Semi conducteurs 213 982,13 2,06

213 982,13 2,061 650USDNVIDIA CORP

Services d’appui professionnels 52 349,59 0,50

52 349,59 0,503 200USDTASKUS INC

Services d’investissements 1 939 216,94 18,68

135 798,17 1,311 900USDCHARLES SCHWAB CORP

436 413,33 4,201 820USDCOINBASE GLOBAL INC

292 348,03 2,8240 300SEKCOINSHARES INTERNATIONAL LIMITED

547 036,43 5,2732 600CADGALAXY DIGITAL HOLDINGS LTD

63 970,55 0,623 950USDMARA HOLDINGS INC

91 950,00 0,8815 000EURMLP

371 700,43 3,5810 330USDROBINHOOD MARKETS INC

Services financiers aux consommateurs 259 424,43 2,50

259 424,43 2,50850USDVISA INC-A

Services informatiques 1 923 401,35 18,53

147 136,65 1,4252 000USDBIT DIGITAL INC

105 041,04 1,0173 000USDBITFARMS LTD

215 084,50 2,0748 000USDCIPHER MINING INC

271 366,49 2,6120 000USDCORE SCIENTIFIC INC

225 803,96 2,181 000USDEPAM SYSTEMS

225 420,00 2,1710 200EURGFT TECHNOLOGIES SE

95 251,76 0,92460USDGLOBANT SA

47 444,02 0,462 400CADHUT 8 CORP

403 042,01 3,8842 500USDIREN LIMITED

111 027,72 1,071 459USDOKTA INC

76 783,20 0,7475USDSERVICENOW INC

262 734,49 2,53Actions et valeurs assimilées non négociées sur un 
marché réglementé

Services d’investissements 262 734,49 2,53

262 734,49 2,5344 400JPYMONEX GROUP SHS

900 861,79 8,68Parts d’OPC et fonds d’investissements

900 861,79 8,68OPCVM et équivalents d’autres Etats membres de 
l’Union européenne

900 861,79 8,684,443EURUNION +

10 001 355,63 96,36Total
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INVENTAIRES DES IFT (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des opérations à terme de devises

-------

Montant (*)DeviseMontant (*)DevisePassifActifLibellé instrument

Devises à livrer (-)Devises à recevoir (+)Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de l’exposition en Euro (*)

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

----Total

Inventaire des instruments financiers à terme - actions

+/-PassifActif
Quantité/ 
NominalLibellé instrument

Montant de l’exposition 
en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

+/-PassifActif
Quantité/ 
NominalLibellé instrument

Montant de l’exposition 
en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total
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Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme - de change

+/-PassifActif
Quantité/ 
NominalLibellé instrument

Montant de l’exposition 
en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

+/-PassifActif
Quantité/ 
NominalLibellé instrument

Montant de l’exposition 
en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total
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Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

+/-PassifActif
Quantité/ 
NominalLibellé instrument

Montant de l’exposition 
en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

---Total

INVENTAIRE DES OPÉRATIONS À TERME DE DEVISE  
(utilisées en couverture d’une catégorie de part)

--------

Classe de 
part 

couverteMontant (*)DeviseMontant (*)DevisePassifActifLibellé instrument

Devises à livrer (-)Devises à recevoir (+)

Montant de l’exposition en Euro (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

----Total
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INVENTAIRE DES INSTRUMENTS FINANCIERS À TERME  
(utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Classe de part 
couverte+/-PassifActif

Quantité/ 
NominalLibellé instrument

Montant de l’exposition 
en Euro (*)Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

---Sous total

Options

---Sous total

Swaps

---Sous total

Autres instruments

---Sous total

---Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Synthèse de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 10 001 355,63

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises -

Total instruments financiers à terme - actions -

Total instruments financiers à terme - taux -

Total instruments financiers à terme - change -

Total instruments financiers à terme - crédit -

Total instruments financiers à terme - autres expositions -

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en 
couverture de parts émises

-

Autres actifs (+) 654 321,35

Autres passifs (-) -276 303,03

Total = actif net 10 379 373,95



64 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2024101021

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

INFORMATIONS SFDR

SFDR  -  INFORMATIONS PÉRIODIQUES

Dénomination du produit : PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY Identifiant d'entité juridique : 969500ILY4APIKJRW885

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

 Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

Par investissement durable, 
on entend un investissement 
dans une activité économique 
qui contribue à un objectif 
environnemental ou social, 
pour autant qu'il ne cause de 
préjudice important à aucun de 
ces objectifs et que les 
sociétés bénéficiaires des 
investissements appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance.

La taxinomie de l'UE est un 
système de classification 
institué par le règlement (UE) 
2020/852, qui dresse une liste 
d'activités économiques 
durables sur le plan 
environnemental. Ce 
règlement ne dresse pas de 
liste d'activités économiques 
durables sur le plan social. Les 
investissements durables 
ayant un objectif 
environnemental ne sont pas 
nécessairement alignés sur la 
taxinomie.

Oui

Il a réalisé des investissements durables ayant 
un objectif environnemental : %

dans des activités économiques qui sont 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de l’UE

dans des activités économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la Taxinomie de 
l’UE

Il a réalisé des investissements durables ayant 
un objectif social : %

Non

Il promouvait des caractéristiques 
environnementales et sociales (E/S) et bien qu’il 
n’ait pas eu d'objectif d’investissement durable, il 
présentait une proportion de 0,0% 
d’investissements durables 

ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental au 
titre de la taxinomie de l'UE

ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de l'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n'a pas 
réalisé d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit financier ont-
elles été atteintes ?

 PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY promeut les caractéristiques environnementales et sociales grâce à la mise en place des 
démarches suivantes :
- Le respect de la politique des exclusions normatives et sectorielles disponible sur le site internet de la société de gestion ;
- L’intégration des caractéristiques environnementales et sociales dans la gestion du fonds selon une approche en « amélioration de 
note ». L’équipe de gestion attribue une note extra-financière moyenne au produit au travers de son outil propriétaire ESGo 2.0 
essentiellement à partir des données fournies par MSCI sur les émetteurs constituant le portefeuille. Cette note est ensuite comparée à 
celle de l’univers d’investissement du produit.

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY a respecté son engagement d’atteindre une note extra-financière supérieure à celle de 
son univers d’investissement. 

Les indicateurs de durabilité 
évaluent la mesure dans 
laquelle les caractéristiques 
environnementales ou sociales 
promues par le produit 
financier sont atteintes.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Indicateur de durabilité 31/12/2024

Note moyenne extra-financière du portefeuille 5.44/10

Note moyenne extra-financière de l'univers d’investissement 5.19/10

Source : Outil propriétaire « ESGo 2.0 »
Indicateurs de durabilité calculées à partir des données au 31 décembre 2024.
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 ... et par rapport aux périodes précédentes ?

Indicateur de durabilité 31/12/2023

Note moyenne extra-financière du portefeuille 5.24/10

Note moyenne extra-financière de l'univers d’investissement 5.05/10

Source : Outil propriétaire « ESGo 2.0 »
Indicateurs de durabilité calculées à partir des données au 31 décembre 2023.

 Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait 
notamment réaliser et comment les investissements durables effectués y ont-ils contribué ?

Non applicable. 

Les principales incidences 
négatives correspondent aux 
incidences négatives les plus 
significatives des décisions 
d’investissement sur les 
facteurs de durabilité liés aux 
questions environnementales, 
sociales et de personnel, au 
respect des droits de l’homme, 
et aux sujets d’anti- corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés 
n'ont-ils par causé de préjudice important à un objectif d'investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ?

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

Non applicable. 

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de l'OCDE à l'intention des 
entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux 
droits de l'homme ? Description détaillée :

Non applicable. 
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives sur les facteurs de 
durabilité ?

Conformément aux informations présentes son annexe précontractuelle, PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY a pris en compte 
les 14 principaux PAI de tableau 1 de l'annexe 1 des RTS SFDR tel que ci-dessous :

Indicateurs d'incidences négatives sur la durabilité Incidences
2024

Incidences
2023

1. Émissions de GES de niveau 1 10 14

1. Émissions de GES de niveau 2 27 42

1. Émissions de GES de niveau 3 1318 111

2. Empreinte carbone (t/€mCA) scope 1 2 4 8

2. Empreinte carbone (t/€mCA) scope 1 2 3 153 24

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements (t/€m.inv) scope 1 2 9602630 11493

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements (t/€m.inv) scope 1 2 3 685358111 27886

4. Exposition à des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles 0.0% 0.0%

5. Part de consommation d’énergie non renouvelable 19.9% 22.1%

5. Part de production d’énergie non renouvelable N/A N/A

6. Intensité de consommation d’énergie par secteur à fort impact climatique (GWh/€mCA) 47 0

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité 3.1% N/A

8. Rejets dans l’eau (t/€m.inv) N/A 11

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs (t/€m.inv) N/A N/A

10. Violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de
l’OCDE pour les entreprises multinationales

0.0% 0.0%

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrôler le respect des
principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de l’OCDE à l’intention des
entreprises multinationales

4.9% 68.3%

12. Écart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé N/A N/A

13. Mixité au sein des organes de gouvernance 28.9% 31.0%

14. Exposition à des armes controversées (mines antipersonnel, armes à sous-munitions, armes
chimiques ou armes biologiques)

0.0% 0.0%

Moyenne des niveaux de chaque fin de trimestre de l'exercice 2024. Source : Trucost. Les taux de couverture ont progressé entre 2023 et 2024. L'écart 
de rémunération entre hommes et femmes n'est pas présenté du fait de l'incohérence entre la méthodologie de calcul utilisée par Trucost avec les 
recommandations de SFDR. Les indicateurs carbone prennent en compte les émissions de scope 3 aval en 2024 ce qui n'était pas le cas en 2023.  

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY a également pris en compte deux PAI additionnels des tableaux 2 et 3 de l'annexe 1 des 
RTS SFDR tel que ci-dessous :

Indicateurs d'incidences négatives sur la durabilité Incidences 2024 Incidences 2023

II.8. Exposition à des zones de stress hydrique élevé 67.1% 46.8%

III.9. Absence de politique en matière de droits de l’homme 14.9% 15.8%

Moyenne des niveaux de chaque fin de trimestre de l'exercice 2024. Source : Trucost. Les taux de couverture ont progressé entre 2023 et 2024.
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La liste comprend les 
investissements constituant la 
plus grande proportion 
d'investissements du produit 
financier au cours de la 
période de référence, à savoir : 
2024.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Valeur Secteur GICS Poids (%) Pays

Principales positions du portefeuilles au 31/12/2024. 

Quelle était la proportion d'investissements liés à la durabilité ?

L'allocation des actifs décrit 
la part des investissements 
dans des actifs spécifiques.

Quelle était l'allocation des actifs ?

 La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour 
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les 
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

 Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Les principaux secteurs économiques des investissements réalisés par PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY 
sont :

Secteur Poids (%)

Technologies de l'information 56,1

Finance 32,6

Services de communication 7,6

Matériaux 1,6

Consommation discrétionnaire 1,4

Données au 31/12/2024 hors liquidités. Source : Arbevel.

 Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils 
alignés sur la taxinomie de l'UE ?

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire 
qui sont conformes à la taxinomie de l’UE* ?

Non applicable.

 Quelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes ?

Non applicable. 

GALAXY DIGITAL HOLDINGS LTD Finance 5,3 CYM

COINBASE GLOBAL INC Finance 4,2 États-Unis

IREN LIMITED Technologies de l'information 3,9 Australie

ROBINHOOD MARKETS INC Finance 3,6 États-Unis

GITLAB INC Technologies de l'information 2,9 États-Unis

Investissements

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S: 

85,0% #1B Autres 
caractéristiques E/S: 

85,0%

Alignés sur la 
taxonomie: 

0,0%

Environnemtaux 
autres: 
0,0%

#2 Autres: 
15,0%

#1A Durables: 
0,0%

Sociaux: 
0,0%
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 Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de l'UE a-t-il évoluer par rapport 
aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable. 

 Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui n'étaient pas 
alignés sur la taxinomie de l’UE ?

Non applicable. 

 Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?

Non applicable. 

 Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «autres», quelle était leur finalité, et des 
garanties environnementales ou sociales minimales s'appliquaient-elles à eux ?

Les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres » sont :
les investissements qui n’ont pas fait l’objet d’une notation ESG ;
les liquidités (détenues à titre accessoire pour répondre à l'objectif de gestion) ;
les OPC monétaires ;
les instruments dérivés.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales et/ou sociales au cours de la 
période de référence ?

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY a pris les mesures suivantes au cours de la période de référence :
L’application de la politique d’exclusion normative et sectorielle de la Société de gestion et en particulier l'exclusion à partir de 
seuils prédéfinis des émetteurs privés liés aux énergies non-conventionnelles (ex. pétrole, gaz de schiste) ou au charbon (sauf 
producteurs d’énergie). La Société de gestion dispose d'un processus opérationnel lui permettant de pouvoir gérer sa politique 
d'exclusion construite et revue annuellement avec les équipes Recherche, Gestion et Conformité applicable à l'ensemble des 
portefeuilles. Les listes d'exclusion sont mises à jour à l’occasion de cette revue afin d'identifier les éventuels émetteurs à 
exclure au sein des portefeuilles. Une méthodologie spécifique permettant la sortie des émetteurs en position nouvellement 
soumis à exclusion a été définie et implémentée afin que l'ensemble des portefeuilles reflète la philosophie globale de la 
Société de gestion sur ces sujets.
La notation extra-financière (« notation ESG ») des émetteurs se base sur une notation fournie par MSCI et intégrée à notre 
outil propriétaire ESGo 2.0 permettant notamment une repondération du pilier gouvernance à 50%. L’ensemble des équipes de 
gestion bénéficient ainsi de la méthodologie de notation ESG mise en œuvre par la Société de gestion leur permettant de 
considérer les caractéristiques ESG de chacun des émetteurs.
Cet outil sert également de base à des actions d’engagement sur des émetteurs ayant une note extra financière insuffisante. 
Un rapport sur le suivi des engagements passés et des nouvelles actions engagées sur l’exercice est publié annuellement sur 
le site internet (lien).
Enfin, la Société de gestion dispose également d’une procédure dédiée à la gestion des controverses tel que résumée dans sa 
politique de risque de durabilité et principales incidences négatives disponible sur le site internet (lien) et qui prévoit dans 
certains cas la cession immédiate du titre par tous les fonds gérés.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ?

Aucun indice désigné comme indice de référence pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues 
par PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY. 



Comptes annuels 
au 29.12.2023
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BILAN 
ACTIF

EUR EUR

IMMOBILISATIONS NETTES - -
DÉPÔTS - -
INSTRUMENTS FINANCIERS 7 722 188,71 5 337 076,43
• Actions et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 7 722 188,71 5 044 677,45
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables - -
Autres titres de créances - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

• Organismes de placements collectifs
OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels 
et équivalents d’autres pays

- 292 398,98

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents 
d’autres pays États membres de l’Union européenne

- -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres États 
membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés

- -

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents 
d’autres États membres de l’union européenne et organismes de 
titrisations non cotés

- -

Autres organismes non européens - -
• Opérations temporaires sur titres

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension - -
Créances représentatives de titres financiers prêtés - -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -

• Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -

• Autres instruments financiers - -
Créances 85 324,35 436,57
Opérations de change à terme de devises - -
Autres 85 324,35 436,57
Comptes financiers 129 072,31 537 128,36
Liquidités 129 072,31 537 128,36

Autres actifs - -
TOTAL DE L'ACTIF 7 936 585,37 5 874 641,36

29.12.2023 30.12.2022
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EUR EUR
CAPITAUX PROPRES

• Capital 7 617 287,15 5 879 610,29

• Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

• Report à nouveau - -

• Plus et moins-values nettes de l’exercice 228 516,04 -5 444,77

• Résultat de l’exercice -26 079,39 -3 158,37

Total des capitaux propres 
(montant représentatif de l’actif net)

7 819 723,80 5 871 007,15

INSTRUMENTS FINANCIERS - -
• Opérations de cession sur instruments financiers - -

• Opérations temporaires sur titres financiers

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

• Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -

DETTES 116 861,57 3 634,21
Opérations de change à terme de devises - -
Autres 116 861,57 3 634,21

COMPTES FINANCIERS - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts - -

TOTAL DU PASSIF 7 936 585,37 5 874 641,36

30.12.202229.12.2023

BILAN 
PASSIF



1929.12.2023PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

Comptes annuels

EUR EUR
OPÉRATIONS DE COUVERTURE
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -
- Marché à terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré
- Marché à terme ferme (Futures) - -
- Marché à terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements
- Marché à terme ferme (Futures) - -
- Marché à terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

AUTRES OPÉRATIONS
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -
- Marché à terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré
- Marché à terme ferme (Futures) - -
- Marché à terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements
- Marché à terme ferme (Futures) - -
- Marché à terme conditionnel (Options) - -
- Dérivés de crédit - -
- Swaps - -
- Contracts for Differences (CFD) - -

30.12.202229.12.2023

HORS 
BILAN
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EUR EUR
PRODUITS SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES

• Produits sur dépôts et sur comptes financiers 13 252,54 -

• Produits sur actions et valeurs assimilées 45 455,88 509,74

• Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

• Produits sur titres de créances - -

• Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Produits sur contrats financiers - -

• Autres produits financiers - -

Total (I) 58 708,42 509,74

CHARGES SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES

• Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Charges sur contrats financiers - -

• Charges sur dettes financières -274,50 -

• Autres charges financières - -

Total (II) -274,50 -

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (I - II) 58 433,92 509,74

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -78 780,08 -3 634,21

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L.214-17-1) (I - II + III - IV) -20 346,16 -3 124,47
Régularisation des revenus de l'exercice (V) -5 733,23 -33,90

Acomptes sur résultat versés au titre de l’exercice (VI) - -

RÉSULTAT (I - II + III - IV +/- V - VI) : -26 079,39 -3 158,37

29.12.2023 30.12.2022

COMPTE  
DE RÉSULTAT



Comptes annuels
ANNEXES
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Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié. 
 
 

Comptabilisation des revenus 
L’OPCVM comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé. 
 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille  
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de l’OPCVM est effectuée frais exclus. 
 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM sont évalués selon les principes suivants : 
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse. 
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre : 
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour. 
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour. 
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour. 
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 
En cas de non-cotation d’une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 
 
Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille : 
Évaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 
 
Parts d’organismes de titrisation : 
Évaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens. 
 
Acquisitions temporaires de titres : 
Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. 
Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois. 
Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec suffisam -
ment de certitude. 
Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la valeur de 
marché des titres concernés. 
 
Cessions temporaires de titres : 
Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes 
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le contrat. 
Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont 
récupérés par l’OPCVM à l’issue du contrat de prêt. 
 
Titres de créances négociables : 
Les TCN qui, lors de l’acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés de manière 
linéaire. 
Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés : à leur valeur de marché  
jusqu’à 3 mois et un jour avant l’échéance. 
La différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant l’échéance et la valeur de remboursement 
est linéarisée sur les 3 derniers mois. 
Exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’à l’échéance.  

RÈGLES ET MÉTHODES 
COMPTABLES
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Règles et méthodes comptables

Valeur de marché retenue : 
 
BTF/BTAN : 
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France. 
 
Autres TCN : 
Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux constatés 
chaque jour sur le marché. 
Pour les titres sans cotation régulière : application d’une méthode proportionnelle avec utilisation du taux de 
rendement de la courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des caractéristiques intrinsèques 
de l’émetteur. 
 
Contrats à terme fermes : 
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec ceux des 
titres sous-jacents. 
Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats : 
Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de 
compensation veille 
Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de 
compensation veille. 
 
Options : 
Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports : 
Options cotées sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille. 
Options cotées sur des Places nord-américaines  : dernier cours de bourse veille ou cours de compensation veille. 
 
Opérations d’échange (swaps) : 
Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois ne sont pas valorisés. 
Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché. 
L’évaluation des swaps d’indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de 
manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 
Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments sont 
évalués globalement. 
 
Contrats de change à terme : 
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre que celle 
de la comptabilité de l’OPCVM, par un emprunt de devise dans la même monnaie et pour le même montant. Les 
opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux prêteurs/emprunteurs de la devise. 
 
(* pour les OPCVM autorisés à réaliser les opérations visées) 
 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan  
Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale au cours de 
valorisation (ou à l’estimation, si l’opération est réalisée de gré à gré) multiplié par le nombre de contrats et par 
le nominal. 
Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-jacent de 
l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d’un modèle 
mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, la durée à l’échéance, 
le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le 
hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au sens du contrat. 
Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en hors-bilan.  
Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 
 



2429.12.2023PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

Comptes annuels / Annexes

Règles et méthodes comptables

Frais facturés au compartiment 
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, à l’exception des frais de transactions. 
Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, impôts de bourse, etc.) et la commission  de 
mouvement perçue par le dépositaire. 
Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document 
d’informations clés pour l’investisseur. 
 

 
 

Devise de comptabilité 
La comptabilité du compartiment est effectuée en euro. 
 

Indication des changements comptables soumis à l’information particulière des actionnaires 
Changements intervenus : Néant. 
Changements à intervenir : Néant. 
 

Indication des autres changements soumis à l’information particulière des actionnaires 
Changements intervenus : Néant. 
Changements à intervenir : Néant. 
 

Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application 
Néant. 
 

Frais facturés au 
compartiment Assiette Taux barème

Action A Action B Action I Action Z

Frais de gestion financière Actif net 1,70 % TTC 
maximum

0,90 % TTC  
maximum

0,70 % TTC  
maximum Néant

Frais administratifs 
externes à la société de 

gestion (CAC, dépositaire, 
distribution, avocats)

Actif net 0,30 % TTC 
maximum

0,30 % TTC 
maximum

0,30 % TTC 
maximum

0,30 % TTC 
maximum

Commissions de 
mouvement

Prélève-
ment 
sur 

chaque 
transac-

tion

Néant Néant Néant Néant

Commission de sur 
performance Actif net

20% TTC de la 
performance nette 
de frais de gestion 
au-delà de l’indice 

de référence 
Morningstar 

Global 
Markets Total 

Return

20% TTC de la 
performance nette 
de frais de gestion 
au-delà de l’indice 

de référence 
Morningstar 

Global 
Markets Total 

Return

15% TTC de la 
performance nette 
de frais de gestion 
au-delà de l’indice 

de référence 
Morningstar 

Global 
Markets Total

Néant
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Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice 
Néant. 
 

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie d’actions 
Actions A Actions B Actions I Actions Z 

Pour les revenus : Capitalisation Capitalisation Capitalisation Capitalisation 
 totale totale totale totale 

Pour les plus ou moins-values : Capitalisation Capitalisation Capitalisation Capitalisation 
 totale totale totale totale 

Règles et méthodes comptables
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EUR EUR

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 5 871 007,15 -

Souscriptions (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 3 283 557,95 6 041 258,33

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -2 417 035,63 -17 785,53

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 321 640,20 -

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -55 876,41 -

Plus-values réalisées sur contrats financiers - -

Moins-values réalisées sur contrats financiers - -

Frais de transaction -6 231,47 -7 845,41

Différences de change -229 860,06 -8 253,51

Variations de la différence d'estimation  
des dépôts et instruments financiers : 1 072 868,23 -133 242,26

- Différence d’estimation exercice N 939 625,97 -133 242,26
- Différence d’estimation exercice N-1 -133 242,26 -

Variations de la différence d'estimation 
des contrats financiers : - -

- Différence d’estimation exercice N - -
- Différence d’estimation exercice N-1 - -

Distribution de l’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat - -

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -20 346,16 -3 124,47

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice sur  
plus et moins-values ettes

- -

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 7 819 723,80 5 871 007,15

29.12.2023 30.12.2022

ÉVOLUTION  
DE L’ACTIF NET
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1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument

Négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations à taux fixe - -

Obligations à taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché  
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances à court terme 
(NEU CP) émis par des émetteurs 
non financiers

- -

Titres de créances à court terme 
(NEU CP) émis par des émetteurs 
bancaires

- -

Titres de créances à moyen terme 
NEU MTN - -

Autres instruments - -

1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres reçus  
en pension cédés

Titres  
empruntés cédés

Titres acquis 
à réméré cédés

Ventes   
à découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - -

Autres instruments - - - -

COMPLÉMENTS 
D’INFORMATION
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1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

 Taux Actions Change Autres
Opérations de couverture 
Engagements sur les marchés 
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -
Autres opérations 
Engagements sur les marchés 
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -

2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

 Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif 
Dépôts - - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - 129 072,31

Passif 
Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan 
Opérations de couverture - - - -

Autres opérations - - - -

3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0 - 3 mois 3 mois - 1 an 1 - 3 ans 3 - 5 ans > 5 ans

Actif 
Dépôts - - - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires  
sur titres financiers - - - - -

Comptes financiers 129 072,31 - - - -

Passif 
Opérations temporaires  
sur titres financiers

- - - - -

Comptes financiers - - - - -

Hors-bilan 
Opérations de couverture - - - - -

Autres opérations - - - - -

Compléments d’information
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5. Créances et Dettes : ventilation par nature 
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,  
notamment ventilation des opérations de change à terme par nature d’opération (achat/vente). 

Créances 
Opérations de change à terme de devises : 85 324,35

Achats à terme de devises -
Montant total négocié des Ventes à terme de devises -

Autres Créances :
Frais provisionnés 84 516,72
Coupons a recevoir 807,63

- -
- -
- -

Autres opérations -
Dettes 
Opérations de change à terme de devises : 116 861,57

Ventes à terme de devises -
Montant total négocié des Achats à terme de devises -

Autres Dettes :
Rachat à payer 106 447,24
Frais provisionnés 10 414,33

- -
- -
- -

Autres opérations -

4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan 
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, à l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale USD JPY CAD Autres devises

Actif 
Dépôts - - - -

Actions et valeurs assimilées 5 088 503,79 888 795,91 588 382,01 532 223,52
Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances - - - -
OPC - - - -
Opérations temporaires  
sur titres financiers - - - -

Créances 515,57 292,06 - -
Comptes financiers 73 558,29 - - -
Autres actifs - - - -
Passif 
Opé. de cession sur inst. financiers - - - -

Opérations temporaires  
sur titres financiers - - - -

Dettes - - - -
Comptes financiers - - - -
Hors-bilan 
Opérations de couverture - - - -

Autres opérations - - - -

Compléments d’information
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Compléments d’information

 

6. Capitaux propres
Souscriptions Rachats

Catégorie d’action émise /  
rachetée pendant l’exercice : Nombre d’actions Montant Nombre d’actions Montant

Action A / FR001400CCI4 3 776,897 399 715,02 2 031,637 209 766,47

Action B / FR001400CCL8 6 946,291 700 661,10 11 552,132 1 160 247,19

Action I / FR001400CCK0 205,441 2 128 173,15 97,78 1 043 023,46

Action Z / FR001400CCJ2 579,252 55 008,68 42,281 3 998,51

Commission de souscription / 
rachat par catégorie d’action : Montant Montant
Action A / FR001400CCI4 - 969,48

Action B / FR001400CCL8 - -

Action I / FR001400CCK0 - -

Action Z / FR001400CCJ2 - -

Rétrocessions par catégorie d’action : Montant Montant

Action A / FR001400CCI4 - 969,48

Action B / FR001400CCL8 - -

Action I / FR001400CCK0 - -

Action Z / FR001400CCJ2 - -

Commissions acquises à l’OPC 
par catégorie d’action : Montant Montant
Action A / FR001400CCI4 - -

Action B / FR001400CCL8 - -

Action I / FR001400CCK0 - -

Action Z / FR001400CCJ2 - -

7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de l’actif net moyen %
Catégorie d’action :

Action A / FR001400CCI4 2,00

Action B / FR001400CCL8 1,20

Action I / FR001400CCK0 1,00

Action Z / FR001400CCJ2 0,30

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l’exercice Montant

Catégorie d’action :

Action A / FR001400CCI4 1 235,40

Action B / FR001400CCL8 2 135,47

Action I / FR001400CCK0 431,62

Action Z / FR001400CCJ2 -

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés à l’OPC -

- Ventilation par OPC “cible” :
- OPC 1 -

- OPC 2 -
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8. Engagements reçus et donnés 
8.1. Description des garanties reçues par l'OPC avec mention des garanties de capital............................................................Néant 
8.2. Description des autres engagements reçus et/ou donnés ....................................................................................................Néant

9. Autres informations 
9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l’objet d’une acquisition temporaire : 

- Instruments financiers reçus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie : 
Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :
- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées à la société de gestion (fonds) ou aux gestionnaires 
financiers (Sicav) et OPC gérés par ces entités : 

- OPC -

- autres instruments financiers -

Compléments d’information
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10. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 
(En devise de comptabilité de l’OPC) 

Acomptes versés au titre de l’exercice  

Date
Catégorie 
d’action

Montant 
global  

Montant 
unitaire

Crédit d’impôt 
totaux

Crédit d’impôt 
unitaire

- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -

Compléments d’information
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Affectation du résultat EUR EUR

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat -26 079,39 -3 158,37

Total -26 079,39 -3 158,37

29.12.2023 30.12.2022

Action A / FR001400CCI4 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -6 846,23 -241,45

Total -6 846,23 -241,45
Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

Action B / FR001400CCL8 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -5 719,58 -886,87

Total -5 719,58 -886,87
Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

Compléments d’information
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Action I / FR001400CCK0 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation -13 773,57 -2 030,05

Total -13 773,57 -2 030,05
Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

Action Z / FR001400CCJ2 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation 259,99 -

Total 259,99 -
Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

Compléments d’information
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11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes  
(En devise de comptabilité de l’OPC) 

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l’exercice  

Date Montant global  Montant unitaire

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

Compléments d’information
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Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l’exercice 228 516,04 -5 444,77

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l’exercice - -

Total 228 516,04 -5 444,77

29.12.2023 30.12.2022

Action A / FR001400CCI4 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 13 450,74 -211,04

Total 13 450,74 -211,04
Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Action B / FR001400CCL8 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 34 962,42 -1 366,77

Total 34 962,42 -1 366,77
Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Compléments d’information
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Action I / FR001400CCK0 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 178 460,07 -3 866,96

Total 178 460,07 -3 866,96
Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Action Z / FR001400CCJ2 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 1 642,81 -

Total 1 642,81 -
Information relative aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions - -

Distribution unitaire - -

Compléments d’information
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Action A / FR001400CCI4

29.12.2023 30.12.2022 - - -

Nombre d’actions 
en circulation 4 081,315 2 336,055 - - -

Valeur liquidative 112,36 97,34 - - -

Distribution unitaire sur 
plus et moins- 
values nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire  
(y compris acomptes) - - - - -

Crédit d'impôt unitaire 
transféré aux  
actionnaires  
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire (2) 1,61 -0,19 - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du 
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 

(2) La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette 
méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Action B / FR001400CCL8

29.12.2023 30.12.2022 - - -

Nombre d’actions 
en circulation 10 526,555 15 132,396 - - -

Valeur liquidative 113,69 97,38 - - -

Distribution unitaire sur 
plus et moins- 
values nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire  
(y compris acomptes) - - - - -

Crédit d'impôt unitaire 
transféré aux  
actionnaires  
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire (2) 2,77 -0,14 - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du 
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 

(2) La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette 
méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de la Sicav au cours des 5 derniers exercices 

Devise OPC
EUR 29.12.2023 30.12.2022 - - -

Actif net 7 819 723,80 5 871 007,15 - - -

Compléments d’information
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Action Z / FR001400CCJ2

29.12.2023 30.12.2022 - - -

Nombre d’actions 
en circulation 536,971 - - - -

Valeur liquidative 104,52 - - - -

Distribution unitaire sur 
plus et moins- 
values nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire  
(y compris acomptes) - - - - -

Crédit d'impôt unitaire 
transféré aux  
actionnaires  
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire (2) 3,54 - - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du 
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 

(2) La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette 
méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Action I / FR001400CCK0

29.12.2023 30.12.2022 - - -

Nombre d’actions 
en circulation 535,779 428,118 - - -

Valeur liquidative 11 400,59 9 740,02 - - -

Distribution unitaire sur 
plus et moins- 
values nettes  
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire  
(y compris acomptes) - - - - -

Crédit d'impôt unitaire 
transféré aux  
actionnaires  
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation unitaire (2) 307,37 -13,77 - - -

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du 
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les actions en circulation à cette date. 

(2) La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette 
méthode de calcul est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Compléments d’information
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29.12.2023
INVENTAIRE

% Actif  
net

Devise de 
cotation

Valeur  
boursièreQuantitéStatut  

ValeurLibellé valeurCode valeur

Valeurs mobilieres

Action

1,08USD84 252,57156,00PROPREADOBE INCUS00724F1012

1,19USD92 818,96734,00PROPREALPHABET INCUS02079K3059

3,02CAD236 410,5189 443,00PROPREBITFARMS LTDCA09173B1076

2,90USD227 081,933 243,00PROPREBLOCK INCUS8522341036

2,42USD189 424,481 017,00PROPREBROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONSUS11133T1034

0,92EUR72 102,50382,00PROPRECAPGEMINI SEFR0000125338

1,95USD152 106,97941,00PROPRECBOE GLOBAL MARKETS INCUS12503M1080

1,56USD121 890,4332 602,00PROPRECIPHER MINING INCUS17253J1060

1,39USD108 367,8910 853,00PROPRECLEANSPARK INCUS18452B2097

0,73USD57 434,66840,00PROPRECOGNIZANT TECH SO-AUS1924461023

3,35USD262 143,481 665,00PROPRECOINBASE GLOBAL INCUS19260Q1076

0,36SEK28 191,217 599,00PROPRECOINSHARES INTERNATIONAL LIMITEDJE00BLD8Y945

2,92USD228 323,7246 707,00PROPRECOMPOSECURE INCUS20459V1052

2,78USD217 108,422 442,00PROPRECONCENTRIX CORPORATIONUS20602D1019

2,67EUR208 693,501 119,00PROPREDEUTSCHE BOERSE AGDE0005810055

2,28JPY178 080,167 567,00PROPREDIGITAL GARAGEJP3549070005

2,19USD171 318,545 158,00PROPREDIGITALOCEAN HOLDINGS INCUS25402D1028

0,74USD57 694,291 808,00PROPREDRAFTKINGS INCUS26142V1052

2,36USD184 920,64687,00PROPREEPAM SYSTEMSUS29414B1044

1,83USD142 901,77196,00PROPREEQUINIX INC COMMON STOCK REITUS29444U7000

2,15EUR167 800,289 343,00PROPREFLOW TRADERS LTDBMG3602E1084

1,67USD130 597,9218 663,00PROPREFUNKO INCUS3610081057

1,65GBP128 812,0940 738,00PROPREGB GROUP PLCGB0006870611

1,84EUR143 769,604 608,00PROPREGFT TECHNOLOGIES SEDE0005800601
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% Actif  
net

Devise de 
cotation

Valeur  
boursièreQuantitéStatut  

ValeurLibellé valeurCode valeur

2,46JPY192 438,6811 693,00PROPREGMO INTERNET GROUP INCJP3152750000

3,09USD241 553,583 836,00PROPREGRAVITY CO ADRUS38911N2062

0,85USD66 153,69569,00PROPREINTERCONTINENTALEXCHANGE GROUPUS45866F1049

2,48USD193 978,5029 969,00PROPREIRIS ENERGY LIMITEDAU0000185993

1,20GBP93 749,424 888,00PROPREKEYWORDS STUDIOS PLCGB00BBQ38507

1,40USD109 300,325 140,00PROPREMARATHON DIGITAL HOLDINGS INCUS5657881067

1,01USD79 151,36205,00PROPREMASTERCARD INC SHS AUS57636Q1040

1,76JPY137 662,3814 857,00PROPREMEDIA DO HOLDINGS CO LTDJP3921230003

1,00USD78 504,68245,00PROPREMETA PLATFORMS INCUS30303M1027

1,69USD132 131,85357,00PROPREMONGODB INCUS60937P1066

1,33USD104 211,471 980,00PROPRENASDAQ SHSUS6311031081

2,27JPY177 235,8610 742,00PROPRENEXONJP3758190007

0,59USD46 240,496 132,00PROPRENU HOLDINGS LIMITEDKYG6683N1034

4,50CAD351 971,5014 728,00PROPRENUVEI CORPORATIONCA67079A1021

1,36USD106 696,56238,00PROPRENVIDIA CORPUS67066G1040

1,53USD119 570,241 459,00PROPREOKTA INCUS6792951054

0,36USD28 142,852 900,00PROPREONESPAN INCUS68287N1000

0,48USD37 249,81900,00PROPREROBLOX CORPORATION AUS7710491033

0,53USD41 686,96175,00PROPRESALESFORCE.COMUS79466L3024

1,17JPY91 412,134 488,00PROPRESBI HOLDINGSJP3436120004

4,04USD315 788,894 478,00PROPRESHOPIFY INCCA82509L1076

1,43JPY111 966,703 444,00PROPRESQUARE ENIXJP3164630000

3,60CHF281 470,801 279,00PROPRESWISSQUOTE GROUP HOLDINGCH0010675863

2,35USD183 428,4315 503,00PROPRETASKUS INCUS87652V1098

2,80USD219 166,61100 876,00PROPRETERAWULF INCUS88080T1043

1,75USD136 533,742 835,00PROPRETRIMBLE NAVIGATIONUS8962391004

1,66USD129 853,003 508,00PROPREUNITY SOFTWARE INCUS91332U1016

0,78USD60 925,744 526,00PROPREUPWORK INCUS91688F1049
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% Actif  
net

Devise de 
cotation

Valeur  
boursièreQuantitéStatut  

ValeurLibellé valeurCode valeur

0,95USD74 240,94315,00PROPREVISA INC-AUS92826C8394

1,99USD155 607,4124 804,00PROPREWISDOMTREE INVESTUS97717P1049

0,41EUR31 917,60248,00PROPREWOLTERS KLUWER CVANL0000395903

98,757 722 188,71Total Action

98,757 722 188,71Total Valeurs mobilieres

Liquidites

BANQUE OU ATTENTE

-1,36EUR-106 447,24-106 447,24PROPREAch diff op de capi

0,71EUR55 514,0255 514,02PROPREBanque EUR SGP

0,94USD73 558,2981 256,17PROPREBanque USD SGP

1,08EUR84 516,7284 516,72PROPRESous recev EUR SGP

1,37107 141,79Total BANQUE OU ATTENTE

FRAIS DE GESTION

-0,01EUR-475,72-475,72PROPREPrComGestFin

-0,01EUR-883,17-883,17PROPREPrComGestFin

-0,04EUR-3 403,19-3 403,19PROPREPrComGestFin

-0,00EUR-0,05-0,05PROPREPrComVariable

-0,00EUR-0,04-0,04PROPREPrComVariable

-0,00EUR-0,01-0,01PROPREPrComVariable

-0,02EUR-1 235,35-1 235,35PROPREPrComVariableAcqu

-0,03EUR-2 135,43-2 135,43PROPREPrComVariableAcqu

-0,01EUR-431,61-431,61PROPREPrComVariableAcqu

-0,00EUR-83,96-83,96PROPREPrRemu soc gest

-0,00EUR-294,38-294,38PROPREPrRemu soc gest

-0,02EUR-1 458,52-1 458,52PROPREPrRemu soc gest

-0,00EUR-12,90-12,90PROPREPrRemu soc gest

-0,13-10 414,33Total FRAIS DE GESTION

1,2496 727,46Total Liquidites

Coupons

Action

0,01USD515,571 017,00ACHLIGBROADRIDGE FINLUS11133T1034



4329.12.2023PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

Comptes annuels / Annexes

% Actif  
net

Devise de 
cotation

Valeur  
boursièreQuantitéStatut  

ValeurLibellé valeurCode valeur

0,00JPY292,0610 742,00ACHLIGNEXONJP3758190007

0,01807,63Total Action

0,01807,63Total Coupons

100,007 819 723,80Total PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY


