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SICAV PLUVALCA

PROSPECTUS

PROSPECTUS

|. CARACTERISTIQUES GENERALES

A. Forme de lOPCVM

Societé d'investissement a capital variable (SICAV)

B. Dénomination

PLUVALCA

C. Siege social

58, avenue Marceau - 75008 PARIS

D. Forme juridique et état membre dans lequel TOPCVM a été constitué

Societé dinvestissement a capital variable (SICAV) de droit francais constituée sous forme de Societe

Anonyme (SA).

E. Date de création et durée d'existence prévue

La SICAV a éte creee le 10 octobre 2017 (date d'immatriculation au RCS) pour une duree de 99 ans.

F. Synthése de l'offre de gestion

La SICAV comprend 14 compartiments.

Compartiment n"1
PLUVALCA SMALL CAPS
Affectation des . . . Montant IMontant
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes . . . - L
S libelle concernés 1°m® souscriptions
distribuables . s
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous SoUSCripteurs 1 action 1 millieme
FR0O000422859 totale P d'action
T ipt
Actions B: Capitalisation ousiouscnp eUrs sans . 1 millieme
FROO13173036 totale Euro retrocession aux 1 action d'action
distributeurs
Salaries permanents et
Actions Z Capitalisation o d('j”eggzgtt; Secfnjgﬂteste - ction 1 millieme
FR0011156397 totale parents et enfants de d'action
ces derniers
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Compartiment n°2
PLUVALCA INITIATIVES PME
Affectation des . . . Montant .Montant
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes . . . N -
T libellé concernés 197 souscriptions
distribuables . e
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous SoUSCripteurs 1 action 1 dix-millieme
FR0011315696 totale P d'action
Actions B: Capitalisation TOUS. Souscrlpteurs . 1 dix-millieme
FROOLA172051 totale Euro sans rétrocession aux 1action Jaction
317305 distributeurs
Salaries permanents et
Actions Z Capitalisation - d('j”egeggtt; Secfns.gﬂteste cton 1 dix-milliéme
FR0011318500 totale d ' ! ' d'action
parents et enfants de
ces derniers
Compartiment n’3
PLUVALCA ALLCAPS
Affectation des . . . Montant lMontant
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes ! . A - L
T libelle concernés 1°m® souscriptions
distribuables . s
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous SouSCripteurs 1 action 1 millieme
FR0000422842 totale P d'action
Actions B - Capitalisation e | caous souscrpteurs cton 1 millieme
FR0013294204 totale distributeurs d'action
. , Tous souscripteurs,
Actions | . Capitalisation lus particulierement 1 millieme
FR0012219905 P Euro Plus p . 500 000 euros o
@ totale les investisseurs d'action
institutionnels
Salariés permanents et
Actions Z Capitalisation - d('j“egeggtt; Secfns.gﬂteste cton 1 millieme
FR0011156389 totale d ' ! ' d'action
parents et enfants de
ces derniers

@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.
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Compartiment n’4
PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES
Affectation des . . . Montant .Montant
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes . . . . -
T libellé concernés 181 souscriptions
distribuables . e
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous SoUSCripteurs 1 action 1 millieme
FR0013076528 totale P d'action
Actions B Capitalisation e | eaous souscrpteurs cton 1 millieme
FR0O013294220 totale distributeurs d'action
. , Tous souscripteurs,
Actions | Capitalisation plus particulierement 1 millieme
FROOI%?76536 totale Euro les investisseurs 500 000 euros d'action
institutionnels
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation d|r|geant.s de la soqete . 1 millieme
FRO013076544 totale Euro de gestion, conjoints, 1 action d'action
parents et enfants de
ces derniers
Tous souscripteurs et
Actions Sl : Capitalisation Euro plus particulierement 20 000 000 1 millieme
FR0014005YM8 totale les investisseurs euros d'action
institutionnels
@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.
Compartiment n’s
PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES
Affectation des . . . Montant IMontant
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes . . . - L
T libelle concernés 160re souscriptions
distribuables . s
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous SoUSCripteurs 1 action 1 millieme
FR0012283406 totale P d'action
Actions B Capitalisation e | caous souscripteurs cton 1 millieme
FR0013294212 totale o d'action
distributeurs
Salaries permanents et
Actions Z Capitalisation - d('j”egezgttiz Secfns.gﬂteste cton 1 millieme
FRO012285856 totale 9 - COTOInts. d'action

parents et enfants de
ces derniers
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Compartiment n'6
PLUVALCA RENTOBLIG
. Montant Montant
Code ISIN Affesgtr?\té?gsdes Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
distribuables libellé concernes 18re souscriptions
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous SouSCripteurs 1 action 1 millieme
FR0010698472 totale P d'action
Actions | - Tous souscripteurs,
' Capitalisation plus particulierement 1 millieme
FR0013180288 Euro : . 100 000 euros o
A totale les investisseurs d'action
institutionnels
Salariés permanents et
Actions Z: Capitalisation dirigeants de la societe 1 millieme
FR001400DgN4 P Euro de gestion, conjoints, 1 action o
totale d'action
parents et enfants de
ces derniers
@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a MONTPENSIER Arbevel,
Compartiment n'7
PLUVALCA ALTERNA PLUS
. Montant Montant
Code ISIN Affesgtrar\]trlggsdes Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
distribuables libelle concernés 1¢re souscriptions
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous SoUSCripteurs 1 action 1 millieme
FR0010466128 totale P d'action
Actions B Capitalisation e | caous souscrpteurs cton 1 millieme
FRoo01400D9J2 totale distributeurs d'action
Salariés permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro dldrlegezgtizgeclgnsgﬂge 1 action 1 millieme
FR001400D9KO0O totale pargnts ot énfagwts dé d'action
ces derniers
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Compartiment n'8
PLUVALCA MULTIMANAGERS
Affectation des . . . Montant IMontant
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes ! . A - L
T libelle concernés 107 souscriptions
distribuables . s
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0010088147 totale P d'action
Actions B : Capitalisation TOUS. souscr|pteurs . 1 millieme
Euro sans rétrocession aux 1 action o
FR0O013314226 totale s d'action
distributeurs
Salaries permanents et
Actions Z Capitalisation o d('j”eggggttiz Secfnﬁgﬂteste - ction 1 millieme
FR0010997874 totale parents et enfants de d'action
ces derniers
Compartiment n'g
PLUVALCA SUSTAINABLE OPPORTUNITIES
Affectation des . . . Montant .Montant
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes . . . . -
T libellé concernés 181 souscriptions
distribuables . o
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscrioteurs 1 action 1 millieme
FR0013383825 totale P d'action
Actions B Capitalisation e | caous souscripteurs cton 1 millieme
FR0013383841 totale distributeurs d'action
Salariés permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro dg'ﬁggg&igiﬁﬂ?g%ge 1 action 1 millieme
FR0013383833 totale parents et enfants de d'action
ces derniers
Actions Partage : | Capitalisation E T o . 15@H$¥ne
FRO014002V60 totale uro ous souscripteurs 1 action action
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Compartiment n"10
PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028
Affectation des . . . Montant IMontant
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN Sommes libelle concernés 16re souscriptions
distribuables . s
souscription ultérieures
Actions A ; Capitalisation Euro ToUS SOUSCIIDLEUTS 1 action 1 millieme
FR001400A1J2 totale P d'action
Actions B : Capitalisation Euro Touijiiilgﬁigifans 1 action 1 millieme
FR001400A1K0O totale distributeurs d'action
Actions | Tous souscripteurs,
' Capitalisation plus particulierement 1 millieme
FR0O01400A1L8 Euro : . 100 000 euros ,
A totale les investisseurs d'action
institutionnels
Actions D : e , 1 millieme
FROO1400BS50 Distribution Euro Tous souscripteurs 100 000 euros d'action
@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a MontpensierArbevel.
Compartiment n"11
PLUVALCA GLOBAL TRENDS
. Montant Montant
Affectation des . . - -
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN SOmmss libellé concernés 18re souscriptions
distribuables . s
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscrioteurs 1 action 1 millieme
FR0013210549 totale P d'action
Actions B : Caitalisation Tous souscripteurs 1 millieme
FRo01400D9L8 ﬂouﬂe Euro sans rétrocession aux 1 action J'action
distributeurs
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro gglgeaenstjjoﬁe Lca:osn(')c():ilr?ttse 1 action 1 millieme
FRO01400D9M6 totale parer?ts o entante d'action
ces derniers
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Compartiment n"12
PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY
Affectation des Montant Montant
Code ISIN COMMes Devise de Souscripteurs minimum de minimum des
distribuables libellé concernés la Lere souscriptions
souscription ultérieures
. ) L 1 millieme
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action d'action
FR001400CCl4 totale
Actions B Capitalisation Euro Touféf%fecg;f’;ﬁ‘gjxsans L action 1 millieme
FR001400CCL8 totale distributeurs d'action
Tous souscripteurs, plus
Actions | : Capitalisation particulierement les 1 millieme
FR001400CCKO totale Euro investisseurs 500 000 euros d'action
@ institutionnels
Salaries permanents et
dirigeants de la société
Actions Z : Capitalisation Euro de gestion, conjoints, 1 action 1 millieme
FR001400CCJ2 totale parents et enfants de d'action
ces derniers
@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a MONTPENSIER Arbevel,
Compartiment n"13
ARBEVEL SHORT TERM CREDIT
Affectation des Montant Montant
Code ISIN SOMMES Devise de Souscripteurs minimum de minimum des
distribuables libellé concernés la Lere souscriptions
souscription ultérieures
. ) e 1 millieme
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action d'action
FR001400L7X7 totale
Actions B : Capitalisation . . 1 millieme
FRO01400L7Y5 totale Euro Tous souscripteurs 1 action d'action
Tous souscripteurs, plus
Actions | : Capitalisation particulierement 1 millieme
FRoo1400L7Z2 totale Euro destinees aux 100 000 euros d'action
@ institutionnels

@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a MontpensierArbevel.
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Compartiment n"14
PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031
Affectation des . . . Montant IMontant
Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes . . : - L
T libelle concernés 160re souscriptions
distribuables . s
souscription ultérieures
Actions A ; Capitalisation Euro ToUS SOUSCIIDLEUTS 1 action 1 millieme
FRO01400TS68 totale P d'action
Actions B : Capitalisation Euro Tourséstfgjcsecsr;%iugafans 1 action 1 millieme
FR001400TS76 totale S d'action
distributeurs
. , Tous souscripteurs,
Actions | - Capitalisation lus particulierement 1 millieme
FR001400TS84 P Euro PSP . 100 000 euros .
W totale les investisseurs d'action
institutionnels
Actions D : e , 1 millieme
FROO1400TSg2 Distribution Euro Tous souscripteurs 100 000 euros d'action

(1)

Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.

G. Indication du lieu ou l'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état

périodique

Les derniers documents annuels et periodiques ainsi que la composition des actifs sont adresses dans un
delai de huit jours ouvres sur simple demande écrite de l'actionnaire aupres de :

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau

75008 PARIS
015659.11.33

Ces documents sont egalement disponibles sur le site www.montpensier-arbevel.com.

Des informations supplementaires peuvent étre obtenues aupres du service commercial de la societe de

gestion.

[l. ACTEURS

E-mail : contact-opc@montpensier-arbevel.com

A. Gestionnaire financier par délégation

Le gestionnaire financier par délégation (ci-apres « la societe de gestion ») a eté agree le 19 decembre 1997
par Autorite des marcheés financiers sous le numero GP g7-125 (agrement general).

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau

75008 PARIS
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B. Dépositaire

CACEIS Bank, societe anonyme
siege social : 89-91 rue Gabriel Peri 92120 Montrouge
Banque et prestataire de services d'investissement agree par le CECEI le 09/05/2005

Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions telles que deéfinies par la Reglementation applicable,
de la garde des actifs, de contréle de la regularite des decisions de la societé de gestion et de suivi des flux
de liquidites des OPCVM.

Le depositaire est independant de la Sociéte de Gestion.

La description des fonctions de garde deleguees, la liste des delegataires et sous-delegataires de CACEIS
Bank et l'information relative aux conflits d'interét susceptibles de resulter de ces delégations sont disponibles
sur le site de CACEIS : www.caceis.com

Des informations actualisees sont mises a disposition des investisseurs sur demande.

Le depositaire est egalement charge par delegation de la Societé de Gestion de la tenue du passif de
'OPCVM, ce qui recouvre la centralisation des ordres de souscription et de rachat ainsi que la tenue du
compte emetteur de lTOPCVM,

C. Commissaire aux comptes

MAZARS
Siege Social : 61, rue Henri Regnault - 92075 Paris La Défense Cedex
Repreésenté par : Monsieur Jean-Luc MENDIELA

D. Commercialisateur

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 PARIS

E. Délegataires

La gestion administrative et comptable a éte déleguée a:

CACEIS Fund Administration
89-901 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

La gestion comptable consiste principalement a assurer le calcul des valeurs liquidatives.
La gestion administrative consiste principalement a assister la Societe de Gestion dans le suivi juridique de la
SICAV.

F. Conseillers

Neant

G. Centralisateur et établissement en charge de la réception des ordres de souscription et
de rachat par delégation de la SICAV

La centralisation des ordres de souscription et de rachat et la tenue des registres d'actions sont assurees par :

CACEIS Bank
89-901 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

H. Conseil d'Administration de la SICAV

La composition du conseil d'administration de la SICAV, et la mention des principales activites exercees par
les membres du conseil en dehors de la SICAV, lorsqu'elles sont significatives, sont indiquees dans le rapport
annuel de la SICAV, mis a jour une fois par an. Ces informations sont produites sous la responsabilité de chacun
des membres cités. Le conseil d'administration compte parmi ses membres un administrateur independant.
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[Il. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[ll-1. Caractéristiques générales

» Ségrégation des compartiments

La SICAV donne aux investisseurs le choix entre plusieurs compartiments ayant chacun un objectif
d'investissement difféerent. Chaque compartiment constitue une masse d'avoirs distincte. Les actifs d'un
compartiment déterminé ne répondent que des dettes, engagements et obligations qui concernent ce
compartiment.

» Caractéristiques des actions :

Nature du droit attaché a la catégorie d'actions : Chaque action donne droit, dans la propriété de l'actif
social et dans le partage des bénéfices, a une part proportionnelle a la fraction du capital qu'elle represente.

Modalités de tenue du passif: La tenue du passif est assurée par le dépositaire. Il est précisé que
l'administration des actions est effectuee par EUROCLEAR FRANCE.

Droits de vote : Chaque action donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales
dans les conditions fixees par la loi et les statuts.

Forme des actions : Au porteur.

Décimalisation: Les modalités de décimalisation sont précisées dans les dispositions particuliéres de
chacun des compartiments.

> Date de cloture :

Dernier jour de bourse ouvré a Paris du mois de décembre de chaque année.
(Premiere cloture : décembre 2017)

» Indications sur le régime fiscal :

Selon le principe de transparence, l'administration fiscale considere que lactionnaire est directement
détenteur d'une fraction des instruments financiers et liquidités detenus dans TOPCVM. La SICAV n'est pas
soumise a l'impot sur les sociétés pour les produits qu'elle encaisse.

La fiscalite applicable est en principe celle des plus-values sur valeurs mobilieres du pays de résidence de
l'actionnaire, suivant les regles appropriées a sa situation (personne physique, personne morale soumise a
limpot sur les societes, autres cas.). Les regles applicables aux actionnaires residents francais sont fixées par
le Code Général des Impots.

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions de la SICAV
peuvent étre soumis a taxation.

Fiscalite des actions Partage :

Le versement d'une part des frais de gestion financiere et de la commission de surperformance, sous forme
de don au fonds de dotation MONTPENSIERARBEVEL, par la societé de gestion ne permet pas au detenteur
de laction Partage de benéficier d'avantages fiscaux et peut donner droit a la societé de gestion a une
exoneration fiscale.

D'une maniere generale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le delegataire de la gestion financiere.
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PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Small Caps

[ll-2. Dispositions particulieres

1. Compartiment PLUVALCA SMALL CAPS

Actions Code ISIN
A FR0000422859
Z FR0011156397
B FR0013173036

» Objectif de gestion :

Beneficiant d'une gestion active et dynamique, PLUVALCA SMALL CAPS a pour objectif d'obtenir sur
la duree de placement recommandeée une performance superieure a lindice de reference Bloomberg
Europe DM ex-UK Small Cap (dividendes nets reinvestis), au travers d'une selection de titres « stock
pICRINg ».

> Indicateur de référence:

L'adoption d'une politique de gestion basee sur un «stock picking » integral rend difficile la
comparaison a un eventuel indicateur de reféerence. La performance du compartiment peut toutefois
étre rapprocheée de celle de lindice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap.

Ticker : EXUSCNE

Code Bloomberg : BBG01CQWXS68

L'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap est un indice qui est compose de plus de 750 valeurs
cotees en Europe (hors UK, Grece et Croatie) dont la capitalisation est comprise entre 200 millions
d'euros et 12 milliards d'euros. L'indice de référence est calculé quotidiennement, en euros et
dividendes nets reinvestis, c'est-a-dire que la performance de lindice inclut les dividendes nets de
limposition applicable, détaches par les actions qui composent lindice.

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entrée en vigueur du Brexit le 1°" janvier 2021, l'administrateur de lindice de réeférence n'est
plus inscrit sur le registre d'administrateurs et indices de référence tenu par lESMA tel que requis par
larticle 36 du Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016. Il
beneficie toutefois d'un régime transitoire jusqu'au 31 décembre 2023.

La stratégie d'investissement du compartiment n'est pas conditionnée par l'indice de référence.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un élement
d'appréciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de répliquer son indice de reféerence, la performance de la valeur
liquidative du compartiment peut s'écarter de la performance de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Le compartiment investira essentiellement en valeurs mobilieres de petites et moyennes
capitalisations francaises et europeennes. Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activité sans
discrimination.

La gestion de PLUVALCA SMALL CAPS consiste en une selection rigoureuse de valeurs actions a fort
potentiel d'appreciation, selon la societe de gestion, principalement parmi les petites (inferieures a 1
milliard d'euros) et moyennes capitalisations (inférieures a 5 milliards d'euros). La selection est realisee
apres une analyse fondamentale de chaque dossier par l'equipe de gestion dont les principales
composantes sont .

- la détermination d'un cours objectif a partir de previsions de résultats elaborees a laide de
l'ensemble des informations disponibles sur la societe et de 'application de la ou les meéthodes de
valorisation les mieux adaptees au dossier etudie ;

- lamesure du niveau de risque de linvestissement lie : au secteur, a Uhistorique de la societe, a la
visibilite des previsions de resultats, et a la liquidite du titre ;
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- laqualité de l'entreprise : ancienneteé, fiabilité de ses prévisions, compétence et continuite de son
management, position concurrentielle, caractéristique de son secteur d'activité, etc. ;
- létat de sa structure financiere ;

L'equipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies, celles-
Ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de lensemble des publications des societées ainsi
que des informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de donnees financieres
et des analyses realisees par les societes de bourse.

Les decisions d'investissement dependent de limportance du potentiel d'appréciation mesuree par
l'ecart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de linvestissement. En
particulier la gestion se fixe des contraintes de limitation du poids dans le compartiment de valeurs
considéerees comme risquees voire tres risquees, a savoir des societes de petites capitalisations et de
tres petites capitalisations a faible liquidite et a volatilite elevee.

La volonte d'investir dans des actions de moyennes et petites capitalisations amene mecaniquement
le compartiment a étre constitue d'un portefeuille investi dans un nombre de positions assez important.

La gestion des risques est optimisee par :

e Le potentiel de valorisation exige en fonction du niveau de risque,

e Les contraintes de limitation de poids des petites et tres petites valeurs a niveau de risque
eleve.

e | amutualisation des risques sur un hombre relativement éleve de lignes.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

- De 80% a 110% sur les marchés d'actions de toutes capitalisations de la zone Europe ex-UK::
0 dont 30% minimum sur des actions de toutes capitalisations exclusivement francaises ;
o dont 60% minimum sur les petites (inférieures a 1 milliard d'euros) et moyennes
capitalisations (inferieures a 5 milliards d'euros).

Les titres eligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de lactif net du
compartiment.

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones
geographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon lanalyse de la
societe de gestion ou celle des agences de notation.

- La fourchette de sensibilité exposee au risque de taux est comprise entre -2 et +10.

- De 0% a 10% sur les marches des obligations convertibles de toutes notations.

- De 0% a 110% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Afin de prendre en compte les opportunites et risques lies aux eléments extra-financiers des societes

de l'univers, le compartiment devra a tout moment s'interdire d'investir dans les societes les moins bien

notees de son univers d'investissement, tel que défini dans le code de transparence disponible sur le
site https.//www.montpensier-arbevel.com.

Par ailleurs, le compartiment applique la politique d'exclusion de la société de gestion disponible sur
le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

Ce compartiment dispose du Label ISR et est classé a larticle 8 du réglement (UE) 2019/2088 du 27
novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit reglement,
vous trouverez plus dinformations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du
compartiment dans l'annexe dédiée en fin de prospectus.

La societé de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des deécisions
d'investissement sur les facteurs de durabilité, et précise comment ce produit les considere dans sa
politique de declaration dincidences négatives disponible sur le site https.//www.montpensier-
arbevelcom.
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2. Actifs (hors dérives)
> Actions

Elles sont selectionnées au sein de la zone Europe ex-UK en fonction de leur valorisation boursiere
(PER), leurs publications de resultats et leur positionnement sectoriel.

Afin de préserver la liquidité du compartiment, tout en se réservant la possibilité d'accéder a des
valeurs a fort potentiel d'appréciation, selon la sociéte de gestion, les investissements sur Euronext
Access seront limités a 10% de l'actif net.

Euronext Access est un marché non réglementé de la Bourse de Paris, les sociétés qui y sont
présentes, n'ont pas l'obligation d'information légale spécifique. Par conséquent, ce marche n'offre pas
le méme niveau de liquidité, d'information et de sécurité que les autres marchés réglementés. Les
opérations d'échange, rachat des titres ou de retrait des actionnaires minoritaires sont réalisées hors
intervention et controle de lAutorité des Marchés Financiers.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations,
- des titres de créances negociables,
- des titres participatifs ;
- destitres subordonnés ;
- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de credit qui sert de
fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM francais ou européens relevant
de la Directive 2009/65/CE, ou en FIA francais ou européens ouverts a une clientele non
professionnelle et repondant aux conditions de l'article R214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gérés par la société de gestion ou des
sociétes liees et sont sélectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérives

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a
terme négocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels
négocies sur des marches reglementés francais et étrangers.

Le gérant pourra utiliser les deérivés dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux
difféerents risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gerant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions ;

Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de
change et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.
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- Nature des instruments utilisés :
Le gérant utilise :

o desfutures,

0 des options.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérives pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des gjustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de
marche, meilleure liquidité ou efficience des instruments financiers a terme par
exemple.).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux,
du risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gerant pourra utiliser les titres integrant des derives dans la limite de l'actif net et dans le respect
des expositions aux differents risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le
respect d'une surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des
bons de souscription.

Ils sont cotés sur les marches reglementes.

La sélection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de
credit de leur émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l'objectif de gestion ;

Le geérant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur
le marche des autres instruments financiers.

5. Dépodts

Neéant.

6. Emprunts d'especes

Le gerant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de l'actif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des operations d'acquisition et cession temporaire de titres dans
le but de realiser des objectifs tels que la reduction de risques et des colts ainsi que la creation des
revenus, tout en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou
especes, moyennant une remuneération et pendant une periode convenue. A la fin de l'opération
les titres prétés ou empruntés sont restitues et auront la méme nature.

- Pension livrée : le compartiment peut céder a un autre OPC ou personne morale des titres
financiers moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront rétrocedés a la fin de l'opération.
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Nature des opérations utilisees :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :
- prises en pension et emprunts de titres par réféerence au Code Monétaire et Financier,
- mises en pension et préts de titres par réference au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les opeérations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont realisees en accord
avec les meilleurs intéeréts du compartiment, et ne doivent pas l'amener a s'écarter de son objectif de
gestion ou prendre des risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeduille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete prété (mise en pension)
ou rappeler le montant total en especes (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers éligibles et instruments du marche monetaire.

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :
Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'opérations de financement
sur titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire 'objet d'operations de financement sur titres :
20% des actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la rémunération de ces opérations figurent a la rubrique frais et
commissions.

Sélection des contreparties :

La société de gestion pourra nommer un intermédiaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les critéres
définis dans sa procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise a effectuer, pour le compte du
compartiment, des opérations de prét de titres, encadrées par des conventions-cadres de prét de titres
de type GMSLA (Global Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres
internationalement reconnus.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres définis par la société de gestion dans sa procédure
de choix des intermédiaires.

» Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de greé a gré et les
opérations d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs
financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de
contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers

pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, en especes et en obligations d'Etat

éligibles pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats

membres de OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et

organismes supranationaux a caractere communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement
sur un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du
marche ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquée sur les
titres pouvant afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualité de credit

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites
eligibles, soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les
criteres des OPCVM/FIA « moneétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires
a court terme », soit utiliseées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un
établissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un emetteur donne ne depasse pas 20% de l'actif net.
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- Conservation : Les garanties financieres recues sont placées aupres du Depositaire ou par un de
ses agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant ['objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reéutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Garantie ou protection : Néant.

> Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de décision discrétionnaire sur la
composition et la gestion du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers dérives.
L'approbation des contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeduille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires
de titres la société de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties
liees au groupe auquel appartient la société de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét
potentiel entre les interéts des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la société de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont été mises en place afin de les prévenir et de les
gérer dans lintérét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur
a celui payé a lachat. Le compartiment ne bénéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le
capital initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiére
defavorable, ne pas étre restitue integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des
cours induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du
portefeuille sur les marcheés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations
importantes dependant des anticipations sur l'évolution de 'économie mondiale, et des resultats des
entreprises. En cas de baisse des marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites capitalisations (Small
Caps) sont destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de leurs caractéristiques spécifiques,
peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'echanges sont
faibles ou en cas de tension sur ce marcheé, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou
vente) sans impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de
hausse des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur
liquidative.

Risque de crédit: en cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de leur notation par
les agences de notation financiére, ou si lémetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser
a la date contractuelle lintérét prevu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de
la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux
dintérét, évolution du prix des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans
l'obligation convertible. Ces difféerents eléments peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres détenus par rapport a
la devise de réference du portefeuille : Euro. En cas de hausse de 'euro par rapport aux autres devises,
la valeur liquidative pourra baisser.
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Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérivés ; L 'utilisation des produits derives
peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en
cas d'exposition dans un sens contraire a l'évolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gre a gre (les
contrats financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres)
conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de
defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que
l'opération ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur
liquidative pourrait baisser.

Risques en matiére de durabilité : Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite.
Par la mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees
comme controversees d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé
de gestion vise a atténuer les risques en matiere de durabilité du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement
neutralises, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des
investissements realises par le compartiment.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il représente le risque de défaillance ou d'erreur au sein des différents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefedille.

- Risque de conservation : Il représente le risque de perte des actifs donnés en dépot en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Deépositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est defini comme une obligation a reagir ou a subir en termes
opérationnels. Il représente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la sociéte de gestion ou
du dépositaire ou de subir un prejudice matériel ou immateriel du fait d'une situation de droit ou d'un
fait ou d'un acte juridique. Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou resulteraient,
entre autres, la mise en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a
la reputation, ou la perte d'opportunite d'ou resulteraient un manque de resultats, une perte d'actifs,
linefficacité d'un contrat, la perte d'un gain fiscal.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
ve Exclusivement réservees au personnel de la société de gestion (salariés

permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

Du fait des risques importants associes aux marches actions, le compartiment s'adresse a des
investisseurs préts a supporter les fortes variations inherentes aux marches d'actions et disposant d'un
horizon d'investissement d'au moins 5 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle
de chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des
besoins actuels, de la durée recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre
des risques du fait de la volatilité inhérente au marche des actions.

Il est également recommandée de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les
exposer uniqguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.
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Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse, a
toute personne physique résidant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entite
ou tout organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux
personnes physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d Amerique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, «
l'Act de 1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront
pas étre directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'/Amerique (y
compris ses territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'/Ameérique : «
US. Person », tel que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le
cadre de l'Act de 1933 (part 230 - paragraphe 230-902)* adoptée par l'Autorite americaine de regulation
des marches (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), ou du béneéficiaire effectif:
« beneficial owners », tel que ce terme est defini par la reglementation ameéricaine 16a-1(a)2) de ['US.
Securities Exchange Act de 1934%sauf si (i) un enregistrement des Actions était effectue ou (i) une
exemption etait applicable avec le consentement prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['US. Investment Company Act de
1940. Toute revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Amérique ou a une « U.S. Person » peut
constituer une violation de la loi ameéricaine et requiert le consentement écrit prealable de la societe
de gestion du compartiment. Les personnes désirant acquérir ou souscrire des Actions auront a certifier
par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S. Persons ».

La sociéeté de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « US.
Person » et ainsi opérer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S.
Person ». Ce pouvoir s'étend également a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement
en infraction avec les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui
pourrait, de lavis de la société de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait
autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat
ameéricain ou toute autre autorité regulatrice américaine, pas davantage que lesdites autorités ne se
sont prononceées ou n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni lexactitude ou le caractere adequat
des documents relatifs a cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une
« US. Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles
Actions et il pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n‘ayant
pas la qualite de « US. Person ». LLa société de gestion se réserve le droit de proceder au rachat force
de toute Action détenue directement ou indirectement, par une « US. Person », ou si la détention
d'Actions par quelque personne que ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.
> Modalités de determination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque
anneée.

' La  définition des  «US Persons»  est  disponible  a  ladresse  suivante:
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations
réglementaires, a l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un beneficiaire effectif » signifie generalement avoir un intérét economique ou financier direct ou
indirect dans un titre financier y compris entre les membres dune méme famille partageant le méme
logement. La regle 16a-1(a)2) de ['US. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale
exhaustive du concept de <« beneficiaire effectif » est disponible & ladresse suivante:
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
e X
values nettes realisées

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caracteéristiques
Actions o
Devise de libellé Fractionnement Valeqr lllqlu|dat|ve
d'origine

A EUR en milliemes Egale ala valeur lqu|dat|v§ de la
part A au jour de la fusion

7 EUR en miliemes Egaleala valeur liquidative de la
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes Egale ala valeur lqu|dat|v§ de la
part B au jour de la fusion

» Modalites de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale ;
Action A: 1 action
Action Z: 1 action
Action B: 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats ;
Action A : 1 millieme d'action
Action Z : 1 milliéeme d'action
Action B 1 millieme d'action
Etablissement deésigne pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank
89-901 rue Gabriel Péri

92120 Montrouge

J=jour
J J d'établissement de J+1 J+2 J+2
la valeur liquidative
Centralisation | Centralisation Exécution de Publication
avant 12h des | avant 12h des lordre au plus tard de la Livraison des | Réglement
ordres de ordres de en% valeur souscriptions | des rachats
souscription” rachat” liquidative

"Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chaque jour ouvré par le dépositaire
avant 12ho0 (heure de Paris) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article L3133-1 du
Code du travaibou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des
souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvré suivant.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :
Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre
donneront systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation

applicable a chaque compartiment ou catégorie d'action, le cas echéant. Les ordres sont realises sur
la base de la prochaine valeur liquidative calculee.
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Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le
compartiment aupres du delégataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est
egalement disponible aupres du délégataire de la gestion financiere.

Modalités de plafonnement des rachats a titre provisoire (« Gates ») :

Le compartiment Pluvalca Small Caps met en ceuvre un mecanisme de plafonnement des rachats.
En cas de circonstances exceptionnelles et si linterét des investisseurs le commande, la sociéte de
gestion pourra ne pas executer en totalite les demandes de rachat centralises sur une méme valeur
liquidative des lors qu'elles excedent un certain seuil, determine de facon objective.

Pour determiner le niveau de ce seuil, la societe de gestion prendra notamment en compte la
periodicite de calcul de la valeur liquidative du compartiment, son orientation de gestion et la liquidite
de ses actifs. Ce seuil s'entend, sur une méme valeur liquidative, comme le rachat net toutes parts
confondues divise par l'actif net de lOPC.

Description du mecanisme de plafonnement des rachats

Si a une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuee de la somme
des demandes de souscription représente plus de 5% de l'actif net de 'OPC, la societe de gestion
peut decider plafonner les demandes de rachats. La societé de gestion peut toutefois decider
d'’honorer les demandes de rachat au-dela de ce seuil si les conditions de liquidité le permettent et
executer ainsi partiellement a taux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

L'OPC disposant de plusieurs catégories de parts, le seuil de déclenchement sera le méme pour
chacune des catégories de parts.

Le dispositif de plafonnement ne peut toutefois présenter qu'un caractére provisoire. En effet, celui-
Ci ne pourra étre activé que pour un nombre maximal de vingt (20) valeurs liquidatives sur une durée
de trois (3) mois.

il. Modalités d'information des investisseurs

En cas d'activation du mécanisme de plafonnement des rachats, les investisseurs du compartiment
seront informés par tout moyen sur le site internet de la société de gestion: www.montpensier-
arbevelcom

Les investisseurs dont les demandes de rachat auraient été partiellement ou totalement non
exécutées seront informés de facon particuliere et dans les meilleurs délais apres la date de
centralisation par le centralisateur.

D'une maniere générale, lactivation de ce mécanisme fera l'objet d'une information de tous les
investisseurs dans le prochain rapport périodique.

iil, Traitement des ordres non executes

Les ordres de rachat seront exécutées dans les mémes proportions pour les investisseurs ayant
demandé un rachat depuis la derniere date de centralisation.

Les ordres non exécutées seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne
seront pas prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat passes pour exécution sur la valeur liquidative
suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutes et automatiquement reportés ne pourront
faire lobjet d'une révocation de la part des investisseurs.

v, Cas d'exonération
Les opérations dallers-retours (ordre de rachat suivi immeédiatement d'une souscription du méme

investisseur d'un montant au moins egal et effectue sur la méme date de valeur liquidative) ne sont
pas soumises au mécanisme de plafonnement des rachats.
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» Date et péeriodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cldture du jour, a l'exception
des jours fériés légaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel
EURONEXT) : dans ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvreé suivant.

Les cours retenus pour l'etablissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur
liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de
MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment
servent a compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés lors . .
o Assiette Taux bareme
des souscriptions et des rachats
Commission de souscription non acquise au valeur liquidative © | ActionsAetZ: Actions B :
compartiment nombre d'actions 2 % maximum 5 % maximum
Commission de sousgnpﬂon acquise au Neéant Neéant
compartiment
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative © | ActionsAetZ: Actions B :
compartiment nombre d'actions 1 % maximum Neant
Commission de rachat acquise au compartiment Neant Néeant

Frais factures au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a l'exception des frais de
transactions. Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse,
etc) et la commission de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement factures au compartiment, se reporter au Document
d'informations cles pour linvestisseur.
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Frais facturés au compartiment Assiette Taux bareme
Action A Action Z Action B
Frais de gestion financiere et
frais administratifs externes a la o o
societe de gestion (CAC, Actif net 2,29 % TTC maximum 030% e 1.35% e
N Y maximum maximum
depositaire, distribution,
avocats)
Prelevement sur
Commissions de mouvement chaque Neant Neant Neant
transaction
20% au-dela de 20% au-dela de
lindice de reference lindice de reference
Bloomberg Europe Bloomberg Europe
Commission de surperformance Actif net Bl ¢>§—UK =mallCap Néant DM .eX._UK “malliGap
(dividendes nets (dividendes nets
reinvestis) si la reinvestis) si la
performance est performance est
positive positive

Frais de recherche:

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de IAMF peuvent étre
facturés a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société

de gestion.

L'information relative a ces frais est décrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

LLa commission de surperformance sur les actions A et B est calculée selon la méthode indicee, sur la
période courant de la premiere valeur liquidative du mois davril de lannée a la derniere valeur
liquidative du mois de mars de l'année suivante, selon les modalités suivantess :

- Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

Le supplément de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la différence
entre lactif des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance egale a celle
de lindicateur Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap, exprimées en euros coupons et dividendes
nets réinvestis, sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux
souscriptions/rachats que les actions A ou B (ci-apres l'« Actif de reference »).

En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a lActif de référence, la part des frais
de gestion variables est réajustée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au
nombre d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue
a la cloture de l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes.

A compter de lexercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance du compartiment par
rapport a lactif de réference est compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de reference de la performance est fixee
a cing ans.

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 01/04/2024 sera calculée sur une
période courant du 1°" mars 2023 au 31 mars 2024.
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- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des résultats positifs ont ete
enregistres au cours de la periode de reference. Toute sous-performance au cours de la periode
de reférence de cing ans (y compris lexercice au cours duquel les provisions sont calculees)
devrait étre rattrapee avant que la commission de surperformance ne devienne exigible.
Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qu'a la
condition que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des cing annees
precedentes.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sous performance a

Paiement de la commission

Performance N
SRS NSe de surperformance

compenser l'année

suivante

ANNEE 1 5% 0% OulI
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% OUl
ANNEE 7 5% 0% OUl
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% o%” NON
ANNEE 13 2% 0% OUl
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% OUl

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %)
car la sous-performance résiduelle de ‘annee 8 qui n'a pas encore ete compensee (-4 %) n'est plus
pertinente dans la mesure ou la periode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de lannee 8 est
compensee jusqua lannee 12).

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6
%) car la sous-performance résiduelle de l'année 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus
pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'‘annéee 14 est
compensee jusqu a lannee 18).

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération généree par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de
titres :

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en
conformite avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des
opeérations de cession temporaire de titres financiers.

Ces operations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de
marche intermediees par Amundi Intermediation, societé independante de la societé de gestion et
agissant en qualite d'agent.

Ces operations engendrent des couts opérationnels qui sont supportés par le compartiment. Les
revenus résultant de ces opérations, nets des couts opérationnels directs et indirects, sont restitués au
compartiment.

Les couts opérationnels restitues a la societe de gestion, ne pourront pas exceder 15% des revenus

generes par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure
dans le rapport annuel du compartiment.
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Amundi Intermeédiation dans le cadre d'une prestation de service, pour le compte de 'OPC, est en
charge de l'exécution des transactions, et réalise notamment une prestation de conseil sur le choix des
contreparties, les demandes de mise en place des contrats de marche et le suivi qualitatif et quantitatif
de la collatéralisation.

Amundi Intermediation percoit au titre de ces prestations d'Agent, une remunération qui ne peut pas
exceder 25% des revenus generes par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres
et dont le montant figure dans le rapport annuel du compartiment.

Pour toute information compléementaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que
lidentite des entites auxquelles sont reglées ces couts, l'actionnaire pourra se reporter au rapport annuel
du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermediaires sera opere en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine
des actions, obligations ou obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de 'execution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en
Bourse.

Régime fiscal ;
Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA).
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels lies a la detention d'actions du

compartiment peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet
aupres du commercialisateur du compartiment.
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2. Compartiment PLUVALCA INITIATIVES PME

Actions Code ISIN
A FR0011315696
Z FR0011318500
B FR0013173051

» Objectif de gestion':

PLUVALCA INITIATIVES PME est un compartiment dont 'objectif vise a surperformer le marché des actions
francaises sur le long terme et rechercher une performance supérieure a 5% (nette de frais de gestion) en
rythme annuel moyen sur la durée de placement recommandée au travers d'une sélection rigoureuse de
titres de type « stock picking ».

> Indicateur de référence :

Le compartiment n'a pas d'indicateur de réference.
» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment est expose essentiellement aux actions francaises de
petite capitalisation boursiere, de tous secteurs d'activite a l'exclusion de ceux vises par la politique d'exclusion
de MontpensierArbevel.

Un univers large de valeurs :

Le compartiment est constitue d'un portefeuille relativement large, de societées beneficiant potentiellement
d'une croissance structurelle ou positionnees sur des niches que la sociéte de gestion estime en tres forte
croissance ou en retournement.

Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activite, neanmoins les societes beneficiant d'une croissance
structurelle ou positionneées sur des niches en tres forte croissance sont privilegiées. Les societes en
retournement sont egalement considerees, des lors qu'est jugee credible la strategie de redressement mise
en place par l'equipe de management.

Une analyse approfondie et indépendante des valeurs :

Au-dela de l'analyse financiere fondamentale classique, les décisions d'investissement s'appuient egalement
sur les anomalies de valorisation induites par la faible couverture des petites et tres petites capitalisations
boursieres par les intermediaires financiers. Cette faible couverture constitue une véritable opportunite
d'investissement, mais necessite de réaliser notre propre analyse financiere de facon independante, afin de
béneficier de prévisions fiables et de jugements qualitatifs qui nous sont propres. Aucune décision
dinvestissement n'est réalisée sans rencontre prealable avec les eéquipes dirigeantes des societés.

La sélection est realisée apres une analyse fondamentale de chaque dossier par l'équipe de gestion dont les
principaux elements d'analyse sont :

- Les caractéristiques spécifiques a l'entreprise constituant une appréeciation qualitative de cette derniere
. expérience de l'équipe du management et track record, fiabilité de ses preévisions, positionnement
concurrentiel (oligopole, monopole, duopole, etc.), caractéristiques de son secteur dactivité
(réglementé, barriere a l'entrée, concurrentiel, etc),

- La santé financiere et la rentabilité opérationnelle : analyse de ratios bilanciels, de la solvabilité et de la
performance opérationnelle,

- Le risque spécifique de linvestissement lie (i) au secteur, (i) a Uhistorique de la societe, (i) a la fiabilite des
prévisions de resultats, et (iv) a la liquidité du titre.

- La détermination d'un cours objectif a partir de prévisions de résultats élaborées a laide de l'ensemble
des informations disponibles sur la société et de l'application de la ou les méthodes de valorisation les
mieux adaptées au dossier etudie.

Le compartiment a obtenu le label Relance du Ministéere de 'Economie et des Finances. Pluvalca Initiatives

PME est ainsi identifie comme un véhicule d'investissement favorisant le financement durable des entreprises
dans le cadre du plan de relance de l'économie francaise.
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De ce fait, le compartiment se conforme, dans la mise en ceuvre de sa stratégie d'investissement, au regime
d'investissement n"2 tel que prévu par la charte du label Relance, charte disponible sur le site internet du
Ministere de 'Economie et des Finances : https.//www.economie.gouv.fr/plan-de-relance/mesures/label-
relance

A ce titre :

Au minimum 60 % de l'actif doit étre investi dans des instruments de fonds proprest ou de quasi-
fonds propres?, emis par des societes dont le siege social est implante en France;

Au minimum 20 % de l'actif doit étre investi dans des instruments de fonds propres ou quasi-fonds
propres de TPE, PME ou ETI francaises®

En plus de respecter les regles d'investissement definies ci-dessus, le compartiments'efforcera de participer
significativement a des opeérations en capital ou d'introduction en Bourse concernant des societés dont le
siege est situe en France.

L'equipe de gestion utilise un modele proprietaire ESG permettant de réaliser une évaluation annuelle de 75%
de lactif net, evaluation alignée sur les exigences du label Relance. L'approche intégrée ne vise pas a interdire
linvestissement dans des sociétés mal notées. La progression de la note, qui sera renouvelée chaque année,
constitue autant un critere d'appréciation de la société que sa note absolue. Néanmoins, si un enjeu extra-
financier n'était pas correctement traité ou présentait un risque pour linvestissement, alors l'équipe de gestion
peut decider de mettre en place une action d'engagement, et, le cas échéant, de vendre le titre si aucune
amelioration n'était constatée dans un délai raisonnable.

ILn'y a par ailleurs aucune comparaison de la note avec un univers de référence.

L'univers d'investissement est centre sur des titres éligibles au PEA et au PEA-PME, auquel sont appliqués les
differents criteres extra-financiers ci-dessous :

Exclusions sectorielles

Conformément aux dispositions de la Charte du Label Relance et de la politique d'investissement de la Sociétée
de Gestion, sont exclues de l'univers d'investissement les entreprises impliquees dans les secteurs suivants :

Production d'armes, quelle que soit leur nature ;

Production de contenus pornographiques ;

Production et transformation de l'huile de palme

Extraction et production du charbon ;

Fabrication et distribution de produits a base de tabac (a partir de 5% du chiffre d'affaires) ;

Production d'électricite a partir de charbon thermique (a partir de 5% du mix - en électricité produite
et/ou chiffre d'affaires) ;

Extraction de pétrole et de gaz par des technologies non conventionnelles : gaz et pétrole de schiste
et sables bitumineux (a partir d'un seuil de 5% du chiffre d'affaires).

Exclusions normatives

Les entreprises qui sont en violation de grands principes edictés par des lois et traités internationaux, comme
la Declaration Universelle des Droits de lHomme, les normes de ['Organisation Internationale du Travail, ou
encore le respect de l'environnement et la lutte contre la corruption, sont exclues de l'univers d'investissement
du compartiment.

Le detail de la politique d'exclusions sectorielles, normatives, geographiques et liees aux controverses, est
disponible sur le site internet de la societe de gestion : https.//montpensier-arbevel.com/fr/demarche-isr/

* Actions, y compris celles mentionnées a larticle L. 228-11 du code de commerce, certificats d'investissement de sociétes, certificats
coopératifs d'investissement, parts de sociétés a responsabilite limitée ou de sociétés dotees d'un statut equivalent, titres de capital
de sociétés regies par la loi n* 47-1775 du 10 septembre 1947 portant statut de la coopération, obligations remboursables en actions.
2 Obligations convertibles, avances en compte courant, préts participatifs et obligations a bons de souscription d'actions (OBSA)
ainsi que creances et titrisations ayant pour sous-jacent des préts participatifs, titres associatifs et titres participatifs.

3 Sont considéerees comme TPE, PME ou ETI les entreprises qui occupent moins de 5 000 personnes d'une part et qui, d'autre part,
ont un chiffre d'affaires annuel n'excedant pas 1,5 milliard d'euros ou un total de bilan n‘excedant pas 2 milliards d'euros. Lorsque les
titres de ces entreprises sont admis aux negociations sur un marche ou sur un systeme multilateral de negociation, la capitalisation
boursiere est inferieure a deux milliards d'euros ou l'a ete a la cloture d'au moins un des quatre exercices comptables precedant
l'exercice pris en compte pour apprecier Léligibilité des titres de la societé emettrice.
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Un processus strict de gestion :

L'equipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les sociétes suivies, celles-ci
proviennent de rencontres avec les entreprises, de lensemble des publications des societes ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de donneées financieres et des analyses
realisees par les societes de bourse.

Les decisions d'investissement dependent de limportance du potentiel dappreciation mesurée par l'ecart
entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de linvestissement.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

- De 80% a 110% sur les marches d'actions de toutes capitalisations, de tous secteurs, dont :
- 70% minimum sur le marche des actions francaises,
- Jusqu'a 110% aux marches des actions de petite capitalisation,
- De 0% a 20% maximum en actions hors France.

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
geographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la sociéeté de
gestion ou celle des agences de notation.

- De 0% a 10% sur les marchés des obligations convertibles de toutes notations.

- La fourchette de sensibilité de la partie exposeée au risque de taux est comprise entre 0 et Q.

- De 0% a 10% au risque de change sur les devises hors euro ou a des marchés autres que le marché
francais.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Les titres éligibles au PEA et au PEA-PME représentent en permanence 75% minimum de l'actif net du
compartiment.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment dispose du Label France Relance et est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du
27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit reglement,
vous trouverez plus dinformations sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du
compartiment dans l'annexe dediee en fin de prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliére.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :

- des obligations de toute nature,

- des titres de creances negociables,

- des titres participatifs,

- des titres subordonnés,

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou

mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.
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» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA européeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de larticle R.214-
13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionneés peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la societé de gestion.

3. Instruments dérives

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marchés reglementeés francais et étrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négociés sur
des marcheés reglementés francais et étrangers.

Le gérant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux différents
risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

0 des contrats futures

0 des options.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérives pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gerant pourra utiliser les déerives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres integrant des dérivés simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La sélection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de
leur émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés integrés pour atteindre l'objectif de gestion ;

Le gérant peut recourir a des titres integrant des dérivés simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.
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5. Dépobts
Neéant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des opeérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but
de realiser des objectifs tels que la reduction de risques et des colts ainsi que la création des revenus, tout
en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remunération et pendant une période convenue. A la fin de l'opération les titres prétes
ou empruntes sont restitues et auront la méme nature.

- Pension livree : le compartiment peut ceder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers
moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedes a la fin de l'opération.

Nature des opérations utilisées :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- prises en pension et emprunts de titres par reférence au Code Monétaire et Financier,
- mises en pension et préts de titres par réference au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les operations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont réalisees en accord avec
les meilleurs intéeréts du compartiment, et ne doivent pas l'amener a s'écarter de son objectif de gestion ou
prendre des risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeduille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete prété (mise en pension) ou
rappeler le montant total en especes (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire.

Niveau d'utilisation envisagée et autorisé :

Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'opérations de financement sur
titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire 'objet d'opérations de financement sur titres : 20% des
actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remunération de ces opérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

La societe de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-aprés '« Agent »), choisi selon les criteres définis
dans sa procédure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise a effectuer, pour le compte du compartiment, des
opérations de prét de titres, encadrées par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA (Global
Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus.

Ces contreparties seront choisies selon les critéeres définis par la societé de gestion dans sa procedure de
choix des intermédiaires.

» Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré et les opérations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, en especes et en obligations d'Etat eligibles
pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.
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Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliqueée sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Correlation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers selectionnes par la societé de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers dérivés. |'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la sociéte de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societé de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'intérét potentiel entre les intéréts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la société de gestion.

Des procédures de gestion de conflits d'intérét ont été mises en place afin de les prévenir et de les gérer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital ; La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui payeé a l'achat. Le compartiment ne bénéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discrétionnaire repose sur lanticipation de
levolution des differents marchés (actions, produits de taux) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un
risque que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus
performants. Sa performance peut donc étre inférieure a l'objectif de gestion et la valeur liquidative pourrait
baisser.

Risque de marché actions : Les marches actions peuvent connaitre des fluctuations importantes déependant
des anticipations sur l'évolution de l'economie mondiale, et des resultats des entreprises. En cas de baisse
des marcheés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a linvestissement en actions de petite capitalisation : Le compartiment peut étre expose au risque
lie a linvestissement en actions de petites capitalisations.

Les actions de petites capitalisations etant, en general, plus volatiles que les grosses capitalisations, la valeur
liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces marches, les mouvements de
marche sont donc plus marques a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations
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Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse
des taux d'intéerét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualité des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lémetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle linterét prevu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'intérét,
évolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du dérive integre dans l'obligation convertible.
Ces difféerents eléments peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de référence du portefedille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'évolution des marchés.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gré a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'opération ait été reglee de
maniére définitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties ;

- Risque opérationnel : Il représente le risque de défaillance ou d'erreur au sein des differents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeduille.

- Risque de conservation : Il représente le risque de perte des actifs donnés en depot en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Dépositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est deéfini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
opérationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la société de gestion ou du
dépositaire ou de subir un préjudice materiel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformité a une reglementation d'ou resulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunite d'ou résulteraient un manque de resultats, une perte d'actifs, linefficacite d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal

Risques en matiére de durabilité : Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controversées d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la sociéte de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilite du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le compartiment.

» Garantie ou protection : Néant.
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» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
Salariés permanents et dirigeants de la sociéte de gestion, conjoints, parents et
Z enfants de ces derniers
B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

Ce compartiment s'adresse a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions francaises de petite capitalisation, dans une perspective
d'investissement a long terme et conscients des risques inhérents a la détention d'actions dans un tel
compartiment, c'est a dire des risques importants des marches actions et des fluctuations significatives que
peut connaitre la valeur liquidative.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment déepend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandeée de ce placement mais eégalement du souhait de prendre des risques ou
de privilegier un investissement prudent

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme établi en Russie ou en Biélorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations specifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptée par lAutoriteé ameéricaine de régulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
deéfini par la reglementation ameéricaine 16a-1@)2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934%,sauf si (i) un
enregistrement des Actions était effectuée ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

4 La définition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

5« Etre un benéficiaire effectif » signifie generalement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de [U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes deésirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « US.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions détenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisée d'un Etat américain ou
toute autre autorité réegulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononceées ou
n'ont sanctionne les meérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la Loi.

Tout Actionnaire doit informer immédiatement le compartiment dans I'hypothése ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualité de
« US. Person ». La société de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.
> Modalités de determination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
N X
values nettes realisées

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions o
Devise de libellé Fractionnement Valet,’lr l!qg|dat|ve
d'origine

A EUR en dixemilliemnes Egaleala valeur Liquidative de la part
A au jour de la fusion

Ve EUR en dixemilliemnes Egaleala valeur Liquidative de la part
Z au jour de la fusion

B EUR en dix-milliemes Egale ala valeur lqu|dat|v§ de la part
B au jour de la fusion

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action
Action Z : 1 action
Action B : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 dix-millieme d'action
Action Z : 1 dix-millieme d'action
Action B : 1 dix-millieme d'action
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Etablissement designe pour recevoir les souscriptions et les rachats :

CACEIS Bank
89-901 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

J=jour
J J d'établissement Je1 Jio Jio
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation - o
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Réglement
l'ordre au plus la valeur L
ordres de ordres de Co souscriptions des rachats
. tarden J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centraliseés chaque jour ouvre par le depositaire avant 12h00
(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cloture du méme jour (bourse du jour J). Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en
France (au sens de larticle L3133-1 du Code du travail) ou les bourses de références sont ouvertes, la
centralisation des souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant.

En application de larticle L. 214-8-7 du Code monetaire et financier, le rachat par le compartiment de ses
actions, comme l'émission d'actions nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la societe de
gestion, quand des circonstances exceptionnelles l'exigent et si lintérét des actionnaires le commande.

Un mécanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.
Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou catégorie d'action, le cas échéant. Les ordres sont réalisés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculée.

Les actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du délégataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

Modalités de plafonnement des rachats a titre provisoire (« Gates »)

Le compartiment Pluvalca Initiatives PME met en ceuvre un meécanisme de plafonnement des rachats. En
cas de circonstances exceptionnelles et si lintérét des investisseurs le commande, la société de gestion
pourra ne pas executer en totalité les demandes de rachat centralisés sur une méme valeur liquidative des
lors qu'elles excedent un certain seuil, déterminé de facon objective.

Pour déterminer le niveau de ce seuil, la societé de gestion prendra notamment en compte la périodicité de
calcul de la valeur liquidative du compartiment, son orientation de gestion et la liquidité de ses actifs. Ce
seuil s'entend, sur une méme valeur liquidative, comme le rachat net toutes parts confondues divisé par
l'actif net de lOPC.

Description du mecanisme de plafonnement des rachats

Si a une date de centralisation donnee, la somme des demandes de rachat diminuée de la somme des
demandes de souscription représente plus de 5% de l'actif net de lOPC, la societe de gestion peut decider
plafonner les demandes de rachats. La societe de gestion peut toutefois decider d'honorer les demandes
de rachat au-dela de ce seuil si les conditions de liquidité le permettent et executer ainsi partiellement a
taux supeérieur ou totalement les ordres de rachat.

L'OPC disposant de plusieurs categories de parts, le seuil de declenchement sera le méme pour chacune
des categories de parts.
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Le dispositif de plafonnement ne peut toutefois presenter qu'un caractere provisoire. En effet, celui-ci ne
pourra étre active que pour un nombre maximal de vingt (20) valeurs liquidatives sur une duree de trois (3)
mois.

i, Modalités d'information des investisseurs

En cas d'activation du mecanisme de plafonnement des rachats, les investisseurs du compartiment seront
informes par tout moyen sur le site internet de la sociéte de gestion : www.montpensier-arbevelcom

Les investisseurs dont les demandes de rachat auraient été partiellement ou totalement non exécutees
seront informes de facon particuliere et dans les meilleurs délais apres la date de centralisation par le
centralisateur,

D'une maniere generale, l'activation de ce mecanisme fera l'objet d'une information de tous les investisseurs
dans le prochain rapport periodique.

iii. Traitement des ordres non exéecutes

Les ordres de rachat seront executes dans les mémes proportions pour les investisseurs ayant demande un
rachat depuis la derniere date de centralisation.

Les ordres non executes seront automatiquement reportes sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas
prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat passes pour execution sur la valeur liquidative suivante.

En tout etat de cause, les ordres de rachat non executes et automatiquement reportes ne pourront faire l'objet
d'une révocation de la part des investisseurs.

iv. Cas d'exoneration
Les operations d'allers-retours (ordre de rachat suiviimmediatement d'une souscription du méme investisseur

d'un montant au moins egal et effectuée sur la méme date de valeur liquidative) ne sont pas soumises au
mecanisme de plafonnement des rachats.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cléture du jour, a l'exception des jours
feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La wvaleur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de
MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

» Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportées par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociéte de gestion, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de linvestisseur, prélevés . Taux
o Assiette .
lors des souscriptions et des rachats baréme
Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative “nombre| Actions AetZ: Actions B :
compartiment d'actions 1% maximum 5 % maximum

Commission de souscription acquise au

. Néant Néant
compartiment

Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions NEETIT

Commission de rachat acquise au

: Neant Néeant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au compartiment |  Assiette quux
aréme
Action A Action Z Action B
Frais de gestion financiere et frais
administratifs externes a la . 2% TTC 030%TTC 115 % TTC
o . Actif net . , .
societe de gestion (CAC, maximum maximum maximum
dépositaire, distribution, avocats)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Néant Neant
transaction
12 TTE audela 12% TTC au-dela
Commission de sur performance | Actif net Neant d'une performance
performance o
o annuelle de 5%
annuelle de 5%

Frais de recherche::

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

LLa commission de surperformance sur les actions A et B est calculée, sur la durée de l'exercice comptable,
selon les modalités suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

- Lesupplement de performance auquel s'applique le taux de 12% TTC represente la difference entre l'actif
des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reference ayant realise une performance de 5% annualisee sur la periode de calcul et
enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A ou B (ci-apres '« Actif
de reférence »).
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- En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a UActif de référence, la part des frais de
gestion variables est régjustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la sociéte de gestion. Celle-ci sera percue a la cléture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee seulement si les conditions suivantes sont reunies :

- Ala cloture de l'exercice comptable la valeur liquidative est strictement supérieure a la derniere valeur
liquidative ayant donneé lieu a la perception d'une commission de surperformance (principe du « high
water mark »).

- Acompter de l'exercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance du compartiment par rapport
a lactif de référence est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la durée cible de la periode de reference de la performance est fixée a cing ans.
Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la péeriode de référence. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prélevée a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precédentes.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre d'exemple, sur
une durée de 19 ans .

Paiement de

VL VL Performanc Sous la

: : @ Performan = Performan performan = commission = HW
compartime compartime ' o .
... | compartime | ce indice ce nette cea de
nt nt indice
nt compenser  surperforman
ce
. .V.I‘ 100,00 100,00
initiale
o o 5 o . 110,0
ANNEE 1 110,00 105,00 10% 5% 5% 0% Qui o
ANS‘EE 70,40 110,25 -36% 5% -41% -41% Non 118'0
AN3NEE 72,51 115,76 3% 5% -2% -43% Non 118'0
ANZ'EE 76,86 12155 6% 5% 1% —42% Non 1.0
AN’5\'EE 89,16 127,63 16% 5% 1% 3% Non 118'0
ANQ EE 97.19 134,01 9% 5% 4% 0% " Non 118'0
ANSEE 105,93 140,71 9% 5% 4% 0% Non 118'0
ANNEE o o o o . 115,

A 115,47 147.75 9% 5% 4% 0% oui ?4
ANQNEE 123.55 155,13 7% 5% 2% 2% Non 1134
ANEEE 134,67 162,89 % 5% 4% 6% Non 11?4
ANlNlEE 148,13 171,03 10% 5% 5% 0% Oui 14?’1
ANIZIEE 159,90 179.59 8% 5% 3% 0% Non 14;3’1
ANEEE 175,08 188,56 10% 5% 5% 0% Oui 17?’9
ANEEE 158,39 197,99 -10% 5% -15% -15% Non 172'9
ANEE‘)EE 167.89 207,89 6% 5% 1% -14% Non 172'9
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ANl'g‘EE 184,68 218,29 10% 5% 5% 9% Non 129
AN11\7IEE 192,06 229,20 4% 5% -1% -10% Non 1739
ANEEE 207,43 240,66 8% 5% 3% -4% 7" Non 172'9
ANSEE 234,40 252,70 13% 5% 8% 0% Oui 233"4

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de l'annee 6 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 7) est de 0 % (et non de -42 %) car la
sous-performance residuelle de l'année 2 qui n'‘a pas encore ete compensee (-44 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 2 est compensee jusqu'a lannee
6).

" La surperformance relative ne permet pas la perception de commission de surperformance, la valeur liquidative
du compartiment étant inferieure au High Water Mark.

" La sous-performance de l'annee 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de -4 % (et non de -22 %) car
la sous-performance residuelle de l'annéee 14 qui n'a pas encore éte compensée (-18 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la periode de cing (5) ans est ecoulee. (La sous-performance de lannee 14 est compensée jusqu'a
l'année 18).

Le -4% corresponds a la sous-performance en annee 17, non compensee en annee 18.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires
de titres

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformité
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermédiées par Amundi Intermédiation, société indépendante de la sociéte de gestion et agissant en qualité
d'agent.

Ces operations engendrent des couts operationnels qui sont supportes par le compartiment. Les revenus
résultant de ces opérations, nets des couts operationnels directs et indirects, sont restitues au compartiment.
Les coUts opérationnels restitues a la societe de gestion, ne pourront pas exceder 15% des revenus generes
par ces opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le rapport
annuel du compartiment.

Amundi Intermeédiation dans le cadre d'une prestation de service, pour le compte de OPC, est en charge de
'execution des transactions, et realise notamment une prestation de conseil sur le choix des contreparties,
les demandes de mise en place des contrats de marche et le suivi qualitatif et quantitatif de la collatéralisation.
Amundi Intermediation percoit au titre de ces prestations d’Agent, une remuneration qui ne peut pas exceder
25% des revenus generes par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le
montant figure dans le rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les couts operationnels, directs et indirects ainsi que lidentite des
entites auxquelles sont reglés ces couts, l'actionnaire pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermeédiaires :

Le choix des intermediaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, ainsi qu'en raison de la qualité de leur recherche, de l'execution et du traitement administratif des
ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.

Régime fiscal .

Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA) et au Plan d'Epargne en Actions destine au financement des
petites et moyennes entreprises et des entreprises de taille intermediaire (PEA-PME).
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Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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3. Compartiment PLUVALCA ALLCAPS

Actions Code ISIN
A FR0000422842
Z FR0011156389
| FR0012219905
B FR0013294204

» Objectif de gestion':

Bénéficiant d'une gestion dynamique, PLUVALCA ALLCAPS recherche la performance a long terme. L'objectif
est d'obtenir une performance superieure a l'indice de reference Bloomberg France Large, Mid & Small Cap
Net Return Index (FRLSNL Index), au travers d'une sélection de titres « stock picking ».

> Indicateur de référence:

Le compartiment n'est pas indiciel. La référence a un indice ne constitue qu'un objectif de performance a
posteriori.

['adoption d'une politique de gestion basée sur un « stock picking » intégral rend difficile la comparaison a un
eventuel indicateur de référence. La performance du compartiment peut étre rapprochée de celle de l'indice
Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index).

L'indice Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (Ticker : FRLSNL Index, code Bloomberg
. BBGOOXPQRYQQ) regroupe des actions de 114 societes de petites, moyennes et grandes capitalisations
representatives de 99% du marche francais.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

La gestion de PLUVALCA ALLCAPS consiste en un choix rigoureux de valeurs actions a fort potentiel
d'appréciation, selon la societe de gestion, et ayant une bonne liquidité tout en ne faisant pas l'objet d'un suivi
intensif de la part de la communaute financiere internationale. La sélection est réalisee apres une analyse
fondamentale de chaque dossier par lequipe de gestion dont les principales composantes sont :

- La determination d'un cours objectif a partir de prévisions de résultats elaborees a laide de lensemble
des informations disponibles sur la societe et de lapplication de la ou les méthodes de valorisation les
mieux adaptées au dossier etudie.

- La mesure du niveau de risque de linvestissement lie : au secteur, a l'historique de la société et a la
visibilité des prévisions de resultats,

- La qualité de lentreprise : fiabilité de ses previsions, compétence et continuité de son management,
position concurrentielle, caractéristique de son secteur d'activite,

- L'etat de sa structure financiere.

L'équipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies. Celles-ci
proviennent de rencontres avec les entreprises, de lensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données financieres et des analyses
réalisées par les societés de bourse.

Les décisions d'investissement dépendent de limportance du potentiel d'appréciation mesurée par l'écart
entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau du risque d'investissement.

La durée de détention dans le temps dépend de la vitesse a laquelle le titre atteint son cours objectif.

La gestion des risques est optimisée par :

) Le potentiel de valorisation exige en fonction du niveau de risque.

. La détention des titres ayant un niveau de liquidité satisfaisante par rapport a l'encours de chaque
ligne et permettant ainsi de réagir rapidement en cas d'informations nouvelles.
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Le compartiment sera investi en permanence a 75% minimum de l'actif net en actions eligibles au PEA. Il sera
expose entre 60 % minimum et 110% maximum de l'actif net sur le marche des actions de toutes capitalisations
de la zone euro dont 25% maximum en actions de pays de la zone euro hors France.

Dans la limite de 40% de l'actif net et d'une notation de type Investment Grade au moment de 'acquisition, le
compartiment s'autorise a s'exposer sur lensemble des categories d'obligations, du secteur public ou du
secteur prive et titres de créances negociables.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit réglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediee en fin de
prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

PLUVALCA ALLCAPS sera investi en permanence a 75% minimum de son actif net en actions éligibles au PEA,
et en bons de souscription. Il sera expose entre 60 % minimum et 110% maximum de l'actif net sur le marche
des actions de toutes capitalisations de la zone euro dont 25% maximum en actions de pays de la zone euro
hors France.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Dans la limite de 40% de l'actif net et d'une notation de type Grade investissement au moment de l'acquisition,
soit une notation minimum égale a A2/P2 pour le Court Terme ou BBB- pour le Long Terme selon l'échelle
de Standard & Poor's ou a défaut une notation equivalente dans une autre agence de rating, le compartiment
s'autorise a investir sur lensemble des categories d'obligations, du secteur public ou du secteur prive et titres
de créances negociables, selon les opportunites de marche.

LLe compartiment pourra avoir recours aux obligations convertibles frangaises dans une limite de 10% de l'actif
net sans critére de notation.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux décisions de gestion prises dans lintérét des actionnaires.

»  Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA
LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francais ou européens ouverts a une clientéele non professionnelle et répondant aux conditions de

l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gérés par la societé de gestion.

3. Instruments dérives

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
négocies sur des marches reglementés francais et étrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négociés sur
des marcheés reglementés francais et étrangers.

Le gérant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux différents
risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.
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- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

0 des contrats futures,

0 des options.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre ['objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gerant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gérant pourra utiliser les titres intégrant des dérives dans la limite de lactif net et dans le respect des
expositions aux différents risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres integrant des dérivés simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La sélection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de
leur émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés integrés pour atteindre l'objectif de gestion ;

Le gérant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépodts

Néant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du

compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires désirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des opeérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but

de realiser des objectifs tels que la réduction de risques et des colts ainsi que la creation des revenus, tout

en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remunération et pendant une période convenue. A la fin de 'opération les titres prétés
ou empruntés sont restitués et auront la méme nature.
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- Pension livree : le compartiment peut ceder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers
moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedes a la fin de l'opération.

Nature des opérations utilisées :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- prises en pension et emprunts de titres par reférence au Code Monétaire et Financier,
- mises en pension et préts de titres par réference au Code Moneétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les operations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont réalisees en accord avec
les meilleurs intéeréts du compartiment, et ne doivent pas lamener a s'ecarter de son objectif de gestion ou
prendre des risques suppléementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeduille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete prété (mise en pension) ou
rappeler le montant total en especes (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire

Niveau d'utilisation envisagée et autorisé :
Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'opérations de financement sur
titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire 'objet d'opérations de financement sur titres : 20% des
actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remunération de ces opérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

La societe de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-aprés '« Agent »), choisi selon les criteres définis
dans sa procédure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorisé a effectuer, pour le compte du compartiment, des
opérations de prét de titres, encadrées par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA (Global
Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la societe de gestion dans sa procedure de
choix des intermediaires..

» Contrat constituant des garanties financieres .

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré et les opérations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers déerives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles

pour les operations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donneées sous forme d'especes ou d'obligations eémises ou garanties par les Etats membres

de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractere communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliqueée sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gré ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.
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- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers selectionnés par la societé de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aleas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discretionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont été mises en place afin de les prevenir et de les gérer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui payé a l'achat. Le compartiment ne bénéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des
anticipations sur l'évolution de économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a linvestissement en actions de petite moyenne capitalisation : En raison de leurs caracteristiques
spécifiques, ces actions peuvent présenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidité du fait
de l'étroitesse eventuelle de leur marché. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et
plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse
des taux d'interét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lémetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle linterét prevu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du deérive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de reference du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des produits deérives peut
entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
meéme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'opération ait été reglee de
maniére définitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.
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Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il existe un risque de défaillance ou d'erreur des differents acteurs impliques lie aux
opeérations sur titres, Ce risque intervient uniquement dans le cadre des opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres

- Risque de conservation : Il représente le risque de perte des actifs donnés en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Dépositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnés en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait un impact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait
baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties,
lie notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeduille.

Risques en matiere de durabilité ; Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilité. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controversees d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilite du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralisés,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements réalisés par
le compartiment.

» Garantie ou protection : Néant.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés ;

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
Ve Exclusivement réservees au personnel de la société de gestion (salariés

permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

| Tous souscripteurs

B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions francaises, dans une perspective d'investissement a long
terme.

Il est destineé a des investisseurs conscients des risques inhérents aux marches actions.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la durée recommandée de ce placement mais également du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions.

Il est également recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme établi en Russie ou en Biélorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.
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Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d’Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au bénefice de tout ressortissant des Etats-Unis dAmeérique : « US. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation americaine « Regulation S » dans le cadre de ['Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptee par Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1@)2) de ['US. Securities Exchange Act de 19342sauf si () un
enregistrement des Actions était effectue ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de [U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Amérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable de la société de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La sociéteé de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et réglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la société
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat ameéricain ou
toute autre autorite regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'‘ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans I'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n‘ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

> Modalités de determination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z, | et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins- X
values nettes realisées
1 La definition des «US. Persons » est disponible a ladresse suivante :

http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un benéeficiaire effectif » signifie generalement avoir un interet economique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions o
Devise de libellé Fractionnement Valel’.lr l{qyudaﬂve
d'origine

A EUR en milliemes Egale ala valgur lqu|dat|ve de la
part A au jour de la fusion

ve EUR en milliemes Egaleala valeur l|qU|dat|v¢ de la
part Z au jour de la fusion

| EUR en milliemes Egaleala valeur liquidati\{e de la
part | au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

» Modalites de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :

Action A : 1 action
Action Z : 1 action

Action | : 500 000 euros

Action B : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures :
Action A : 1 millieme d'action
Action Z : 1 milliéeme d'action
Action | : 1 millieme d'action

Action B : 1 millieme d'action
Les ordres de souscription peuvent étre communiques en montant et/ou en milliemes d'actions.
Les conditions de souscription des actions | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.

Montant minimum des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action
Action | : 1 millieme d'action
Action B 1 millieme d'action

J=jour
J J d'établissement de la J+1 J+2 J+2
valeur liquidative
Centralisation Centralisation Publication Reglement
avant 12h des avant 12h des Exécution de l'ordre Livraison des 9
de la valeur L des
ordres de ordres de au plus tard en J N, souscriptions
-~ liquidative rachats

souscription? rachat!

1Sauf eventuel delai spéecifique convenu avec votre etablissement financier.
Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

CACEIS Bank

89-901 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centraliseés chaque jour ouvre par le depositaire avant 12h00
(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L.3133-11 du Code
du travail) ou les bourses de reféerences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

Un mécanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.
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Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre ;

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echéant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cloture du jour, a lexception des jours
feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

» Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportées par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociéte de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assictte Taux bareme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, Z, | et B

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

- Ty 2 % maximum
compartiment d'actions

Commission de souscription acquise au

. Neant Neant
compartiment

Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative " nombre

. o 1 % maximum
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

: Néant Néant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.
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Frais facturés au . Taux
. Assiette .
compartiment bareme
Action A Action Z Action | Action B
Frais de gestion
financiere et frais
administratifs externes Actif net 229 % TTC 0.30% TTC 1% TTC 135 % TTC
a la societe de gestion maximum maximum maximum maximum
(CAC, dépositaire,
distribution, avocats)
Commissions de FrElSvEnTE, . . . .
sur chaque Neant Neant Neant Neant
mouvement :
transaction
20% au-dela de 15% au-dela de | 20% au-dela de
lindice de lindice de lindice de
reférence reféerence reféerence
Bloomberg Bloomberg FranceBloomberg France|
Commission de sur Actif net France Large, Mid Neant Large, Mid & SmallLarge, Mid & Small
performance & Small Cap Net Cap Net Return | Cap Net Return
Return Index Index (FRLSNL Index (FRLSNL
(FRLSNL Index)si Index)si la Index)si la
la performance performance est | performance est
est positive positive positive

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

Les commissions de surperformance sur les actions A, | et B sont calculées sur la durée de lexercice
comptable, selon les modalites suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

Le supplement de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difference entre l'actif
des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de réféerence ayant realise une performance egale a celle de lindicateur Bloomberg France
Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index) sur la période de calcul et enregistrant les
mémes variations liées aux souscriptions/rachats que les actions A ou B (ci-aprés l'« Actif de réference »).
Pour les actions |, un taux de 15% est appliqué sur le supplement de performance.

En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a U'Actif de réeference, la part des frais de
gestion variables est régjustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la sociéte de gestion. Celle-ci sera percue a la cléture de
'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

A compter de l'exercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance du compartiment par rapport
a lactif de référence est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la durée cible de la période de réféerence de la performance est fixée a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payée que si des résultats positifs ont été enregistrés
au cours de la péeriode de reférence. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapée avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible.
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Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qu'a la condition
que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentées a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sous performance a

Paiement de la commission

Performance Nette compseJi\sg; t eannee de surperformance
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% OUl
ANNEE 7 5% 0% OUl
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%" NON
ANNEE 13 2% 0% OUl
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% OUl

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a lannee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance réesiduelle de l'année 8 qui n'a pas encore eteé compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la periode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'année 8 est compenseée jusqu'a lannée
12).

" La sous-performance de lannee 18 a reporter a lannee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de lannée 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires
de titres :

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monetaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces operations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermediees par Amundi Intermediation, societe independante de la societe de gestion et agissant en qualite
d'agent.

Ces operations engendrent des couts operationnels qui sont supportes par le compartiment. Les revenus
résultant de ces opérations, nets des couts operationnels directs et indirects, sont restitues au compartiment.
Les coUts opérationnels restitues a la societe de gestion, ne pourront pas exceder 15% des revenus generes
par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le rapport
annuel du compartiment.

Amundi Intermeédiation dans le cadre d'une prestation de service, pour le compte de OPC, est en charge de

'execution des transactions, et realise notamment une prestation de conseil sur le choix des contreparties,
les demandes de mise en place des contrats de marche et le suivi qualitatif et quantitatif de la collatéralisation.
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Amundi Intermediation percoit au titre de ces prestations d’Agent, une remuneration qui ne peut pas exceder
25% des revenus generes par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le
montant figure dans le rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les couts operationnels, directs et indirects ainsi que lidentite des
entites auxquelles sont reglés ces couts, l'actionnaire pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermeédiaires :

Le choix des intermediaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, obligations ou obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'execution et du traitement
administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.

Régime fiscal .
Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA). Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels

lies a la detention d'actions du compartiment peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous
renseigner a ce sujet aupres du commercialisateur du compartiment.
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4. Compartiment PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

Actions Code ISIN
A FR0013076528
| FR0013076536
Z FR0013076544
B FR0013294220
Sl FR0014005YM8

» Objectif de gestion':

Pluvalca Disruptive Opportunities a pour objectif de gestion la recherche d'une performance annualisee nette de frais
de gestion supérieure a 8% sur la durée de placement recommandée au travers d'une selection rigoureuse de titres
de type « stock picking ».

» Indicateur de référence:

Le compartiment n'a pas d'indicateur de reference.

» Stratégie d'investissement :

1. Strategies utilisees

Afin de réaliser lobjectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES sera exposé en
actions européennes, agissant directement dans les secteurs technologiques, au sens large incluant : l'informatique et
le big data, limpression 3D, la robotique, la biotechnologie, les « Fintechs » et « Medtechs », ainsi que tout autre
secteur pouvant profiter de tendances de croissances structurelles soutenues par les innovations technologiques.

Afin de prendre en compte les opportunités et risques lies aux eléments extra-financiers des sociétés de l'univers, le
compartiment devra a tout moment s'interdire d'investir dans les sociétés les moins bien notées de son univers
d'investissement, tel que défini dans le code de transparence disponible sur le site https.//www.montpensier-
arbevelcom.

Les investissements seront réalisés via une sélection rigoureuse d'actions réalisée apres une analyse fondamentale
de chaque dossier par l'équipe de gestion qui recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les sociétes
suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de 'ensemble des publications des sociétés ainsi
que des informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de donnees financieres et des analyses
realisees par les societes de bourse.

Les déecisions d'investissement dependent de limportance du potentiel d'appréeciation juge par la societe de gestion
mesuree par l'eécart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de linvestissement.

L'analyse ESG rassemblée pour au moins 90% des societes composant l'actif du fonds, permet de mettre en place un
dialogue avec ces dernieres sur les différents elements de leur rapport Développement Durable.

Le compartiment prend en considération la transition energetique s'operant aux depens des energies fossiles vers les
energies renouvelables, pour investir sur des sociétes impliquees dans les energies renouvelables ou dans l'efficience
energetique. Par ailleurs, le compartiment applique la politique d'exclusion de la societe de gestion disponible sur le
site https.//www.montpensier-arbevel.com.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur lactif net suivantes :

De 80% a 110% sur les marchés d'actions, de toutes capitalisations, de toutes zones geographiques, dont de 0% a 80%
en actions de petites et moyennes capitalisations (usqu'a 5 milliards d'euros), au moment de linvestissement.

Les titres éligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de l'actif net du compartiment.

De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones geographiques, hors pays
emergents, de notation « Investment Grade », selon 'analyse de la sociéte de gestion ou celle des agences de notation.

La fourchette de sensibilité du compartiment exposeée au risque de taux est comprise entre 0 et Q.
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De 0% a 110% au risque de change sur des devises hors euro.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment dispose du label ISR et est classé a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019
dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit reglement, vous trouverez plus
d'informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediée en
fin de prospectus.

La sociéte de gestion prend également en compte les incidences negatives des decisions d'investissement sur les
facteurs de durabilités, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration d'incidences
negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors déerives)

» Actions
Le compartiment sera investi en actions entre 80 et 110% de lactif net.

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- desobligations;
- destitres de créances negociables.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement
aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement aux décisions de gestion
prises dans lintérét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou en FIA
francais ou européens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de larticle R.214-13 du
Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA géreés par la société de gestion ou des societes liees
et sont sélectionneés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de performance.

3. Instruments dérives

Afin de realiser 'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme négociés
sur des marchés reglementés francais et étrangers.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur des
marches reglementeés francais et etrangers ou de greé a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions sur des contrats financiers a terme ferme ou optionnels, utilisés a titre de
couverture et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux, et couverture du risque de change.

Le gerant pourra utiliser les deérives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux difféerents risques
prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de 10 % maximum
de lactif net
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- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

0 des contrats futures,

0 desoptions

0 des contrats de change a terme.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérives pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de souscriptions et
de rachats sur le compartiment,
o0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche, meilleure
liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

L'acquisition de ces titres ne rentre pas dans la strategie du compartiment. Toutefois, le géerant pourra investir dans
tous titres intégrant des derives permis par le programme d'activite de la societe de gestion, notamment des warrants,
des bons ou droits détenus a la suite d'opérations affectant les titres en portefeuille.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au risque de
taux et couverture du risque de change.

Le gerant pourra utiliser les titres intégrant des dérives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions
aux differents risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale
de 10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres intégrant des dérives simples: des obligations convertibles, des bons de
souscription, des warrants et des certificats cotés.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La sélection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de crédit de leur
émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés integrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le geérant peut recourir a des titres integrant des dérivés simples dans le cas ou ces titres offrent une alternative par
rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le marche des autres
instruments financiers.

5. Dépodts
Néant.
6. Emprunts d'especes

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de l'actif net du compartiment,
opeérations servant de facon temporaire, a assurer une liquiditeé aux actionnaires désirant racheter leurs actions sans
penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des opérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but de
realiser des objectifs tels que la reduction de risques et des coults ainsi que la creation des revenus, tout en prenant
des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remuneration et pendant une période convenue. A la fin de lopération les titres prétes ou
empruntes sont restitués et auront la méme nature.

- Pension livree : le compartiment peut ceder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers moyennant
un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedes a la fin de l'opération.
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Nature des opérations utilisées :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- Prises en pension et emprunts de titres par reférence au Code Monétaire et Financier,
- Mises en pension et préts de titres par réference au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les opeérations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont realisees en accord avec les
meilleurs intéréts du compartiment, et ne doivent pas lamener a s'écarter de son objectif de gestion ou prendre des
risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeduille.

Le compartiment s'assure quiil est en mesure de rappeler tout titre ayant ete préte (mise en pension) ou rappeler le
montant total en especes (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :

- Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'opérations de financement sur titres :
Jjusqu'a 20% des actifs du compartiment.

- Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'opérations de financement sur titres: 20% des
actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remunération de ces opérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

La societe de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les criteres definis dans sa
procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorisé a effectuer, pour le compte du compartiment, des
opérations de prét de titres, encadrées par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA (Global Master
Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres définis par la société de gestion dans sa procédure de choix des
intermediaires.

» Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers dérives de gré a gré et les opérations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres comme des
garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour les

transactions sur instruments financiers dérives de gré a greé, en especes et en obligations d'Etat éligibles pour les

opeérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats membres de

'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a caractere

communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur un marche
reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres recues font 'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche ou selon
un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquee sur les titres pouvant afficher une volatilite
non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualitée de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes: Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles, soit
investies en obligations d'Etat de haute qualité de credit (notation respectant les criteres des OPCVM/FIA
« monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit utilisees aux fins de
transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un emetteur donne ne depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses agents ou
tiers sous son contréle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun
lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation: Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues, ni
réinvesties, ni remises en garantie.
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» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléas des marcheés.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition et la gestion
du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers dérives. |'approbation des contreparties n'est
requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres la societe
de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la
societé de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les intéréts des clients et les intéréts du
groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont ete mises en place afin de les prévenir et de les gérer dans linterét
exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a celui paye
a l'achat. Le compartiment ne béneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital initialement investi est
expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable, ne pas étre restitue
integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours induite par
linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur les marches actions.
Ces marches actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des anticipations sur l'évolution de
'economie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marches actions, la valeur liquidative
pourra baisser.

Risque lié a linvestissement en actions de petite capitalisation : En raison de leurs caractéristiques specifiques, ces
actions peuvent presenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidité du fait de l'étroitesse eventuelle
de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de liquidite : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles ou en
cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif
sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelee sur le fait que les
conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays emergents et des pays en developpement
peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur liquidative peut donc
baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de taux: Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse des taux
d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de déegradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les agences de
notation financiere, ou si lémetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle l'intérét
prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise de
référence du portefedille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur liquidative pourra
baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats financiers,
les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le
risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses
obligations contractuelles avant que l'opération ait eté reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier.
Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations convertibles. La
valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét, evolution du prix des
actions sous-jacentes, evolution du prix du dérive integre dans l'obligation convertible. Ces differents elements
peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.
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Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des produits derives peut entrainer a
la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens
contraire a l'evolution des marches.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel ; Il existe un risque de defaillance ou d'erreur des différents acteurs impliques lie aux
opérations sur titres. Ce risque intervient uniquement dans le cadre des opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres

- Risque de conservation: Il représente le risque de perte des actifs donnes en dépdt en raison de linsolvabilite, ou
de la faillite, ou de la négligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire). Dans ce cas les actifs
donnés en garantie ne seraient pas restitués ce qui constituerait une perte pour le compartiment et aurait un
impact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de redaction inadéquate des contrats conclus avec les contreparties, lie
notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeuille.

Risques en matiere de durabilité : Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerées comme controversees d'un
point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a attenuer les risques en
matiere de durabilité du compartiment. Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite
soient totalement neutralisés, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des
investissements realises par le compartiment.

» Garantie ou protection : néant
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Tous souscripteurs, plus particulierement les investisseurs institutionnels

Exclusivement réserveées au personnel de la societe de gestion (salaries

z permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants
B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs
Sl Tous souscripteurs et plus particulierement les investisseurs institutionnels

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment est destiné a des souscripteurs souhaitant s'exposer sur les marchés actions de sociétés des secteurs
technologiques et plus particulierement linformatique et le big data, limpression 3D, la robotique, la biotechnologie,
les « Fintechs » et « Medtechs ». Du fait des risques importants associés aux marchés actions, le compartiment
s'adresse a des investisseurs préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marchées d'actions et disposant d'un
horizon d'investissement d'au moins 5 ans.

L'investissement dans ce compartiment ne doit pas représenter la totalité d'un portefedille financier. Le montant qu'il
est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de chaque investisseur. Pour le
déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins actuels, de la durée recommandée de
ce placement mais également du souhait de prendre des risques du fait de la volatilité inhérente au marche des
actions.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement
aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.
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Compte tenu des dispositions du reglement UE N'833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la souscription des
actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute personne physique residant
en Russie ou en Biélorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout organisme établi en Russie ou en
Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes physique titulaires d'un titre de seéjour
temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spéecifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d’Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de 1933 »),
ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre directement ou
indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d’Ameérique (y compris ses territoires et possessions), au
benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Ameérique : « US. Person », tel que ce terme est défini par la
réglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de 'Act de 1933 (part 230 - paragraphe 230-902)* adoptee
par Autorité américaine de régulation des marchés (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), ou du
benéeficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est défini par la réglementation ameéricaine 16a-1(a)2) de
['US. Securities Exchange Act de 1934%2,sauf si (i) un enregistrement des Actions était effectue ou (i) une exemption était
applicable avec le consentement préalable de la sociéte de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['US. Investment Company Act de 1940. Toute revente
ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Amerique ou a une « US. Person » peut constituer une violation de la loi
ameéricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societé de gestion du compartiment. Les personnes
désirant acquérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S. Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person » et ainsi
opeérer le rachat force des Actions déetenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce pouvoir s'etend
egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec les lois et reglements de
tout pays ou toute autoriteé gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe de gestion, faire subir un
dommage au compartiment qu'elle n‘aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat ameéricain ou toute
autre autorité regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou n'ont sanctionne
les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a cette offre. Toute affirmation
en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immeédiatement le compartiment dans l'hypothése ou il deviendrait une « U.S. Person ».
Tout Actionnaire devenant US. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il pourra lui étre
demandeé daliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualité de « U.S. Person ». La
sociéeté de gestion se réserve le droit de procéder au rachat forcé de toute Action détenue directement ou
indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que ce soit est contraire a la
loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.
> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, 1, Z, B et SI) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
i X
values nettes reéalisees

1| a definition des « U.S. Persons » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réeglementaires, a ladresse
suivante - www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un béngficiaire effectif » signifie generalement avoir un interét economique ou financier direct ou indirect dans
un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle 16a-1(a)(2) de
l'US. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de « benéficiaire effectif » est
disponible & l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions I
Devise de libellé Fractionnement Valeu’r L!qg|dat|ve
d'origine
A EUR en milliemes Egaleala vateur L|qU|dat|v§ de la
part A au jour de la fusion
| EUR en milliemes Egaleala va¥eur Uqwdatwe de la
part | au jour de la fusion
ve EUR en milliemes Egaleala valgur Liquidative de la
part Z au jour de la fusion
B EUR en milliemes 100 €
S| EUR En milliemes 10 000 €
» Modalités de souscription et de rachat :
Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action
Action | : 500 000 €
Action Z : 1 action
Action B : 1 action
Action SI': 20 000 000 €
Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A ;1 millieme d'action
Action |: 1 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action
Action B : 1 millieme d'action
Action SI': 1 millieme d'action
Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank
89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge
J J J=jourd etablllss:emlent dela Je1 Jio Jio
valeur liquidative
Centralisation Centralisation Publication
avant 12h des avant 12h des Execution de l'ordre au plus de la Livraison des Reglement
ordres de ordres de tarden J valeur souscriptions des rachats
souscription? rachat! liquidative

1Sauf eventuel delai spéecifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvré par le depositaire avant 12h00 (heure
de Paris) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture du méme
jour (bourse du jour J). Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de larticle
.3133-1 du Code du travail) ou les bourses de références sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats
s'effectue le jour ouvre suivant.

Un mécanisme de swing pricing a éte mis en place par la Société de Gestion dans le cadre de sa valorisation.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a chaque
compartiment ou catégorie d'action, le cas échéant. Les ordres sont réalisés sur la base de la prochaine valeur

liquidative calculee.
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Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment aupres du
delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible aupres du delegataire
de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour de Bourse de Paris, sur la base des cours de cloture du jour, a l'exception
des jours féries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant (J+1).

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER ARBEVEL et
sur son site internet www.montpensier-arbevelcom. Elle est disponible aupres de la societe de gestion de
portefeuille le lendemain ouvreé du jour de calcul.

» Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par linvestisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a compenser les frais
supportes par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confies. Les commissions non acquises
reviennent a la sociéte de gestion, au commercialisateur, etc.

Taux bareme
Actions A, |, Z, B et Sl

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés lors

des souscriptions et des rachats Assiette

Commission de souscription non acquise au valeur liquidative “nombre

. o 1 % maximum
compartiment d'actions

Commission de souscription acquise au

. Neant Néant
compartiment

Commission de rachat non acquise au valeur liquidative “nombre

; e 1 % maximum
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

. Néant Néant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a lexception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais dintermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission de
mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d'informations
clés pour linvestisseur
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Frais facturés au . Taux
. Assiette .
compartiment baréme
Action A Action | Action Z Action B Action SI
Frais de gestion financiere
et frais administratifs o o o o
externes a la societe de Actif net 2% TTC maximum 1 /°.TTC 0.30 /° Tic e /° T7C ! /°.TTC
gestion (CAC, dépositaire maximum maximum maximum maximum
distribution, avocats)
Commissions de Pireleyemnent
mouvermnent sur chaque Neant Neant Neant Neant Neant
transaction
15% TTC au-dela | 15% TTC au-dela 15% TTC au-dela
d'une d'une d'une
Commission de sur performance performance performance
erformance Actif net nette de frais de | nette de frais de Neant nette de frais de| Neant
P gestion annuelle | gestion annuelle gestion annuelle
de 8% en « high | de 8% en « high de 8% en « high
water mark » water mark » water mark »

Frais de recherche:

Des frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du Reglement Genéral de ' AMF peuvent étre facturés a la SICAV,
lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la societé de gestion.

L'information relative a ces frais est décrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A, | et B est calculée, sur la période courant de la premiere valeur
liquidative du mois d'avril de l'année a la derniere valeur liquidative du mois de mars de l'année suivante, selon les

modalités suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

- lls sont mis en place sur une péeriode de reférence courant.

Le suppléement de performance auquel s'applique le taux de 15% TTC représente la difference entre l'actif des
actions A, | ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d'un actif
de référence ayant réalise une performance de 8% annualisée, sur la période de calcul et enregistrant les mémes
variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A, | ou B (ci-apres '« Actif de réference »).

En cas de sous-performance des actions A, | ou B par rapport a U'Actif de référence, la part des frais de gestion
variables est réagjustée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre d'actions
rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la periode de calcul
de la commission de surperformance. La commission de surperformance est prelevee seulement si les conditions
suivantes sont reunies :

A la cléture de l'exercice comptable la valeur liquidative est strictement supérieure a la derniere valeur liquidative
ayant donne lieu a la perception d'une commission de surperformance (principe du « high water mark »).

A compter de la période ouverte le 1" avril 2022, toute sous-performance du compartiment par rapport a lactif de

référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la
durée cible de la peéeriode de reféerence de la performance est fixee a cing ans.
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- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont éte enregistres au cours
de la periode de reférence. Toute sous-performance au cours de la période de reférence de cing ans (y compris
l'exercice au cours duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapeée avant que la commission de
surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prelevee a la
fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des cing
annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presenteées a titre d'exemple, sur
une durée de 19 ans:

VL Sels Paiement de la
V0L : Performance | Performance Performance | performance o
compartiment compartlment compartiment indice nette a Sl ST €S
indicé PR surperformance
VL initiale 100 100
ANNEE 1 110,00 108,00 10% 8% 2% 0% Oui 110
ANNEE 2 70,40 116,64 -36% 8% -44% -44% Non 110
ANNEE 3 72,51 125,97 3% 8% -5% -49% Non 110
ANNEE 4 76,86 136,05 6% 8% -2% -51% Non 110
ANNEE 5 80,16 146,93 16% 8% 8% -43% Non 110
ANNEE 6 97.185223 158,6874 9% 8% 1% 0% " Non 110
ANNEE 7 105,93189 171,3824 9% 8% 1% 0% Non ™ 110
ANNEE 8 115,47 185,09 9% 8% 1% 0% Oui 115,47
ANNEE 9 123,55 199,90 7% 8% -1% -1% Non 115,47
ANNEE 10 134,67 215,89 9% 8% 1% 0% Non 115,47
ANNEE 11 148,13 233,16 10% 8% 2% 0% Oui 148,13
ANNEE 12 159,99 251,82 8% 8% 0% 0% Non 148,13
ANNEE 13 175,08 271,06 10% 8% 2% 0% Oui 175,08
ANNEE 14 158,39 293,72 -10% 8% -18% -18% Non 175,08
ANNEE 15 167,89 317,22 6% 8% -2% -20% Non 175,08
ANNEE 16 184,68 342,59 10% 8% 2% -18% Non 175,08
ANNEE 17 192,06 370,00 4% 8% -4% -22% Non 175,08
ANNEE 18 207.43 399,60 8% 8% 0% -4% " Non 175,08
ANNEE 19 234,40 431,57 13% 8% 5% 0% Oui 234.40

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de lannée 6 a reporter a l'année suivante (ANNEE 7) est de 0 % (et non de -42 %) car la sous-
performance résiduelle de l'annee 2 qui n‘a pas encore ete compensee (-44 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la
période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'anneée 2 est compensée jusqu'a l'annee 6).

" La surperformance relative ne permet pas la perception de commission de surperformance, la valeur liquidative du
compartiment etant inferieure au High Water Mark.

" La sous-performance de l'annee 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de -4 % (et non de -22 %) car la sous-
performance residuelle de l'année 14 qui n'a pas encore ete compensee (-18 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la
période de cinq (5) ans est ecoulée. (La sous-performance de l'‘année 14 est compensée jusqu'a l'annéee 18).

Le -4% corresponds a la sous-performance en annee 17, non compensee en annee 18.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres
Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite avec les
dispositions de larticle R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des opérations de cession temporaire

de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marché
intermediees par Amundi Intermediation, societe independante de la societe de gestion et agissant en qualite d'agent.
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Ces opeérations engendrent des colts opéerationnels qui sont supportés par le compartiment. Les revenus resultant de
ces operations, nets des couts opérationnels directs et indirects, sont restitués au compartiment.

Les couts opérationnels restitues a la societe de gestion, ne pourront pas exceder 15% des revenus generes par ces
operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le rapport annuel du
compartiment.

Amundi Intermediation dans le cadre d'une prestation de service, pour le compte de 'OPC, est en charge de
'execution des transactions, et realise notamment une prestation de conseil sur le choix des contreparties, les
demandes de mise en place des contrats de marche et le suivi qualitatif et quantitatif de la collateralisation.

Amundi Intermediation percoit au titre de ces prestations d’Agent, une remunération qui ne peut pas exceder 25% des
revenus generes par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que lidentité des entites
auxquelles sont reglés ces couts, l'actionnaire pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermédiaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des actions, des
obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'exécution et du traitement administratif
des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.

Régime fiscal .

Eligibilité au Plan d'Epargne en Actions (PEA).

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions du compartiment peuvent

étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du commercialisateur du
compartiment.
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5. Compartiment PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES

Actions Code ISIN
A FR0012283406
Z FR0012285856
B FR0013294212

» Objectif de gestion:

Beneficiant d'une gestion active et dynamique, PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES a pour objectif
d'obtenir, sur sa duree de placement recommandee (supérieure a 5 ans), une performance superieure a celle
de lindice de réference Bloomberg Developed Markets, Large Mid and Small Healthcare Index Euro (Net
Total Return), au travers d'une sélection de titres « stock picking » dont les perspectives d'appreciation sont
liees a leur contribution a des solutions de developpement durable de la santé selon lanalyse de la societe
de gestion.

> Indicateur de référence;

Bloomberg Developed Markets, Large Mid and Small Healthcare Index Euro (Net Total Return).

Cet Indice actions des bourses des pays developpes couvre 99% de la capitalisation sectorielle sante sur les
marches concernes. Il regroupe environs 600 valeurs reparties en 20 sous-secteurs de l'univers sante avec
une predominance des secteurs pharmaceutiques (38,6% de lindice), biotechnologies (16,3%), Equipement
(15,2%), Outil et Services (10,17%), Managed Health Care (8,7%). Il est ponderée par les capitalisations flottantes
des valeurs incluses.

Il est retenu en cours de cléture, exprime en euro, dividendes reinvestis net de taxes.

Ticker : DMLSNHCE

Code Bloomberg : BBG01CBQ7148

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entrée en vigueur du Brexit le 1°" janvier 2021, l'administrateur de lindice de reférence n'est plus inscrit
sur le registre tenu par lESMA tel que requis par larticle 36 du Réeglement (UE) 2016/1011 du Parlement
europeen et du Conseil du 8juin 2016. Il bénéficie toutefois d'un régime transitoire jusqu'au 31 décembre 2023.

Des informations complémentaires sur lindice de référence sont accessibles via le site internet de
ladministrateur : https.//www. bloombergindices.com.

L'indice de réference du compartiment n'évalue pas ou n'inclut pas dans ses constituants des critéres ESG,
mais reflete ['exposition du compartiment au secteur de la santé.

La construction du portefeuille pourra afficher des déformations importantes par rapport a l'indice, a la fois en
termes géographiques et de sous-théematiques, sans limite définies a priori.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un élement
d'appréciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de répliquer son indice de référence, la performance de la valeur
liquidative du compartiment peut s'écarter de la performance de lindice.

» Stratéegie d'investissement :

1. Stratégies utilisees

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le compartiment est principalement exposé en actions, de toutes zones
géographiques, emises par des societes actives dans l'ensemble des segments relatifs a la santé humaine,
animale et végetale, lesquels incluent, mais ne se limitent pas, aux activités suivantes: biotechnologie,
pharmacie, services de recherche et de fabrication, soins a domicile, assurance santé, établissements de
santé, equipement medical et fournitures.

A titre d'illustration, le champ d'activité des sociétés de l'univers d'investissement peut consister en :

La recherche, le développement et la commercialisation de nouveaux traitements dans des maladies a
fort besoin medical ;

Le développement et la commercialisation de nouveaux tests diagnostics pour une meilleure prise en
charge des patients et la mise en place de traitements personnalises ;

La conception et la commercialisation de dispositifs médicaux qui permettent d'améliorer la vie des
patients ;
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. L'offre de services de soins medicaux.
Les titres presents en portefeuille resultent du processus de selection suivant :

L'equipe de gestion puise dans un univers large de plus de 600 valeurs reprenant les caractéristiques
enumerees precedemment et regroupant d'une part, les valeurs figurant dans l'indice Bloomberg Developed
Markets Large Mid and Small Healthcare Total net Return exprime en Euro (indice de référence) et d'autre
part, des « market caps » (capitalisations supérieures a 5 milliards d'euros) issues de pays emergents et des
« micro caps » (capitalisations inférieures a 150 millions d'euros) des pays developpes .

Les valeurs sont selectionnees selon plusieurs criteres au travers d'une analyse approfondie et independante
- analyse du besoin medical, de l'univers concurrentiel, de la differenciation des produits et des services,
valorisation des entreprises, appreciation du risque de solvabilite, de la qualité du management, de la
faisabilite des projets.

L'objectif de l'équipe de gestion est de sélectionner les valeurs qui offriront les produits ou les services les
plus adapteés a l'évolution des besoins meédicaux en ayant un bilan ou une profitabilité suffisamment solide
pour pouvoir financer leur developpement.

PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES fonde ses convictions sur une analyse approfondie élaborée par la
sociéteé de gestion, dont les principaux éléments sont les suivants :

- Un processus dallocation entre les difféerents segments de l'univers santé reposant sur une approche
« top down ». Cette derniere vise a discerner les schémas de performance des différents segments de
l'univers santé en fonction du positionnement dans le cycle économique.

- Les caracteristiques propres a l'entreprise que sont la valeur technologique, l'expérience de l'équipe du
management, le positionnement concurrentiel.

- La santé financiere de lentreprise qui se mesure essentiellement sur sa trésorerie et sa capacité a
atteindre les objectifs clés avec le cash disponible.

- Le risque specifique de linvestissement lié au secteur, a l'historique de la sociéte, a la fiabilité des
previsions de résultats, et a la liquidité du titre.

- Ladétermination d'un cours objectif a partir des prévisions de résultats recueillies et de 'application de
la ou les methodes de valorisation les mieux adaptées au dossier etudie.

Un processus strict de gestion : L'essentiel des décisions d'investissement est réalisé apres avoir rencontre au
prealable les equipes dirigeantes des societes.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

m De 80% a 110% sur les marches reglementés d'actions de toutes capitalisations, du secteur de la sante
(therapeutique, diagnostic, dispositifs medicaux, services), de toutes zones geographiques, dont :

- De 40% a 110% en actions des marches developpes hors Union Européenne et Suisse,

- De 0% a 10% maximum en actions de pays emergents ;

- De 0% a 40% maximum en actions de petites (dont la capitalisation est inferieure a 1 milliards d'euros) et
moyennes capitalisations (dont la capitalisation est comprise entre 1 et 5 milliards d'euros) ;

- De 0% a 20% en actions dites « micro-caps » (dont la capitalisation boursiere est inférieure a 150 millions
d'euros) emises dans un Etat membre de OCDE.

m De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones geographiques,
hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la societé de gestion ou celle des
agences de notation.

La fourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre 0 et Q.

m De 0% a 10% en obligations convertibles de toutes notations, d'émetteurs de toutes zones geographiques,
hors pays emergents.

m De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment s'engage a réaliser 100% d'investissements durables. A ce titre, il est classe a l'article 9 du
reglement (UE) 201972088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR).
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Conformement a 'TANNEXE Il - Modele d'informations precontractuelles pour les produits financiers vises a
larticle 9, paragraphes 1 a 4 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a larticle 5, premier alinéa, du réglement
(UE) 2020/852 dudit reglement, vous trouverez plus d'informations sur la definition de linvestissement
durable selon la societe de gestion et les caractéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment
dans l'annexe dédiee en fin de prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et préecise comment ce produit les considere dans sa politique de declaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions
Le compartiment sera investi en actions entre 80 et 110% de l'actif net.

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de résultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

Le Gérant se reserve la possibilite d'acceder a des valeurs a fort potentiel d'appréeciation, selon la societe de
gestion, et dans ce cadre, les investissements sur Euronext Access peuvent atteindre 10% de l'actif net.

Euronext Access est un marché régulé mais non reglementé de la Bourse de Paris. Les sociétés qui y sont
présentes, n'ont pas l'obligation d'information légale spécifique. Par conséquent, ce marché n'offre pas le
méme niveau de liquidité, dinformation et de sécurité que les autres marchés réglementeés. Les opérations
d'échange, rachat des titres ou de retrait des actionnaires minoritaires sont réalisées hors intervention et
controle de l'Autorité des Marchés Financiers.

Par ailleurs, ce marché est de taille réduite et la liquidite des titres est faible. Les fluctuations de cours peuvent
étre trés importantes. Les particularités de son statut en font un marcheé risqué pour les investisseurs.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations de toute nature,
- des titres de creances negociables,
- des titres participatifs ;
- destitres subordonnés ;
- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits eétrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA
Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion ou des

sociétes liees et sont sélectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marcheés reglementes francais et etrangers ou de gre a gre.
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- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

Le gerant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux difféerents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10 % maximum de l'actif net

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

0 des contrats futures,

o0 des options

0 des contrats de change a terme.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des derives

- Risques sur lesquels le gerant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gérant pourra utiliser les titres intégrant des dérivés dans la limite de lactif net et dans le respect des
expositions aux différents risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres intégrant des derivées simples : des obligations convertibles et des bons
de souscription.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La sélection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de
leur émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérives intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :
Le gérant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une

alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépobts
Neéant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires désirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant
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» Contrat constituant des garanties financieres .

Dans le cadre de la reéalisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre et les opeérations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres
comme des garanties et ayant pour but de réeduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers déerives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles

pour les operations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres

de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractere communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliqueée sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donné ne
dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers dérivés. |'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la sociéte de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societé de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'intérét potentiel entre les intéréts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la société de gestion.

Des procédures de gestion de conflits d'intérét ont été mises en place afin de les prévenir et de les gérer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui payé a l'achat. Le compartiment ne bénéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marches actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des
anticipations sur l'évolution de 'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque sectoriel : Le portefeuille est expose principalement dans des societés du secteur de la sante et
notamment aux segments pharmaceutiques et biotechnologiques.
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L'evolution de la valeur de ces societes pourra varier de facon différentiee et plus sensible a certains aleas
sectoriels que les actions des autres secteurs de 'economie. Une baisse des valeurs de ce secteur peut
entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a l'investissement en actions de petite capitalisation : En raison de leurs caractéristiques specifiques,
ces actions peuvent presenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidite du fait de l'étroitesse
eventuelle de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

Par ailleurs, le compartiment peut intervenir sur les actions cotées sur le Marché Libre, marche réegulé mais
non réeglementée de la Bourse de Paris. L es sociétés qui y sont présentes, n'ont pas 'obligation d'information
legale specifiqgue. Ce marcheé est de taille reduite et la liquidité des titres est faible. | es fluctuations de cours
peuvent étre tres importantes. Les particularites de son statut en font un marché risquée pour les investisseurs.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse
des taux d'interét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit ; En cas de degradation de la qualité des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lémetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle linterét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de référence du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gré a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'opération ait été reglee de
maniére définitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du deérive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des produits deérives peut
entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque de conservation : Il représente le risque de perte des actifs donnés en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou dactes frauduleux du Dépositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnés en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait un impact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait
baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties,
lie notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeduille.

Risques en matiere de durabilité | Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controversees d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilite du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralisés,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.
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» Garantie ou protection : Néant.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Salariés permanents et dirigeants de la société de gestion, ainsi qu'a leurs
conjoints, parents et enfants de ces derniers

B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment est destiné a des souscripteurs souhaitant s'exposer sur les marches actions secteur de la
sante et de la biotechnologie. Du fait des risques importants associes aux marches actions, le compartiment
s'adresse a des investisseurs préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marches d'actions et
disposant d'un horizon d'investissement d'au moins 5 ans.

L'investissement dans ce compartiment, ne doit pas representer la totalite d'un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la durée recommandée de ce placement mais €galement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme établi en Russie ou en Biélorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'’Ameérique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au bénefice de tout ressortissant des Etats-Unis d Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est déefini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptee par Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1@)2) de ['US. Securities Exchange Act de 19342sauf si () un
enregistrement des Actions était effectue ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

1 La definition des «US. Persons » est disponible a ladresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un benéeficiaire effectif » signifie generalement avoir un interet economique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de [U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes deésirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « US.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions détenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisée d'un Etat américain ou
toute autre autorité réegulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononceées ou
n'ont sanctionne les meérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la Loi.

Tout Actionnaire doit informer immédiatement le compartiment dans I'hypothése ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualité de
« US. Person ». La société de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.
> Modalités de determination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
N X
values nettes realisées

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques

Valeur liquidative

Devise de libellé Fractionnement doriai
origine

Egale a la valeur liquidative de la

A EUR en milliemes part A au jour de la fusion

ve EUR en milliemes Egale ala valgur lqu|dat|v¢ de la
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action
Action Z : 1 action
Action B : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action
Action B: 1 millieme d'action
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Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

CACEIS Bank
89-901 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

J=jour
g g d'établissement Jeq Jio Jio
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation - L
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Réglement
l'ordre au plus la valeur L
ordres de ordres de S souscriptions des rachats
o tarden J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel déelai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvreé par le dépositaire a 12h00
(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cléture du méme jour (bourse du jour J). Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en
France (au sens de larticle L3133-1 du Code du travail) ou les bourses de références sont ouvertes, la
centralisation des souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant.

Un mécanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.
Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre ;

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echéant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est calculée chaque jour de Bourse de Paris, sur la base des cours de cléture du jour, a
l'exception des jours feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel
EURONEXT) ; dans ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant (J+1).

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www montpensier-arbevel.com.

Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat ;
Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a

compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociéte de gestion, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de linvestisseur, prélevés lors Assictte Taux bareme
des souscriptions et des rachats Actions A, Z et B
Commission de souscription non acquise au valeur liquidative " nombre o .
. o 2 % maximum
compartiment d'actions
Commission de sous;rlptlon acquise au Neéant Neant
compartiment
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative " nombre o .
. o 2 % maximum
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

) Neant Néant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission

de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

g - Taux
Frais facturés au . .
. Assiette baréme
compartiment
Action A ActionZ Action B
Frais de gestion financiere et
frais administratifs externes a o o o
la societe de gestion (CAC, Actif net Zﬁngxﬁqu? Orﬁﬁxiﬁw E;S ﬁgxfmTLJTrr?
dépositaire, distribution,
avocats)
Prelevement
Commissions de mouvement| sur chaque Néant Neant Néant
transaction
20 % TTC de la o
surperformance au- 20 /‘%TTC de la
dela dune surper cL>~rm'ance au-
performance g?ﬁﬁq;gie
positive et supérieur, P .
a celle de son p05|fl|ve <l superieur
Commission de sur . indice de reféerence . P Gste d/e son indice
Actif net Neant de reference
performance Bloomberg L
Developed Eloormiseig
Markets, Large Mid Developed‘Markets,
and Small Large Mid and
Healthcare Index Sl
Euro (Net Total s e e
Return) Total Return)

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
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Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et B est calculée sur la duree de l'exercice comptable,
selon les modalités suivantes :

Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

Le supplement de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difference entre l'actif
des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reféerence ayant realise une performance egale a celle de lindicateur Bloomberg Developed
Markets, Large Mid and Small Healthcare Net Index, exprimes en euros coupons et dividendes reinvestis,
sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les
actions A ou B (ci-apres '« Actif de réference »).

En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a l'Actif de reference, la part des frais de
gestion variables est régjustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la sociéte de gestion. Celle-ci sera percue a la cléture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

A compter de l'exercice ouvert le 21 juillet 20232, toute sous-performance du compartiment par rapport a
lactif de reférence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la duree cible de la période de reference de la performance est fixee a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la péeriode de reférence. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prélevée a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precédentes.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

Sous performance a Paiement de la

Performance Nette compenser lannée commission de

suivante surperformance
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Oul
ANNEE 7 5% 0% Oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%" NON
ANNEE 13 2% 0% Ooul

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 31/12/2024 sera calculee sur une période
courant du 21 juillet 2023 au 30 decembre 2024.
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ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% 4% NON
ANNEE 19 5% 0% e]¥]

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance réesiduelle de l'année 8 qui n'a pas encore ete compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la periode de cinq ans est écoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a lannee
12).

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore éete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la periode de cing ans est eécoulée (la sous-performance de lannee 14 est compensee jusqu'a
l'année 18).

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.
Information sur la remunération genérée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformitée
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermédiées par Amundi Intermédiation, sociéte indépendante de la sociéte de gestion et agissant en qualité
d'agent.

Ces operations engendrent des couts operationnels qui sont supportes par le compartiment. Les revenus
résultant de ces opérations, nets des couts operationnels directs et indirects, sont restitues au compartiment.
Les coUts opérationnels restitues a la societe de gestion, ne pourront pas exceder 15% des revenus generes
par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le rapport
annuel du compartiment.

Amundi Intermeédiation dans le cadre d'une prestation de service, pour le compte de OPC, est en charge de
'execution des transactions, et realise notamment une prestation de conseil sur le choix des contreparties,
les demandes de mise en place des contrats de marche et le suivi qualitatif et quantitatif de la collatéralisation.

Amundi Intermediation percoit au titre de ces prestations d’Agent, une remuneration qui ne peut pas exceder
25% des revenus generes par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le
montant figure dans le rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les couts opérationnels, directs et indirects ainsi que lidentite des
entites auxquelles sont reglés ces couts, l'actionnaire pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermediaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'exécution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.
Régime fiscal .

Selon votre réegime fiscal, les plus-values et revenus éventuels lies a la déetention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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6. Compartiment PLUVALCA RENTOBLIG

Actions Code ISIN
A FR0010698472
| FR0013180288
Z FR001400D9N4

» Objectif de gestion':

Ce compartiment est gere activement et de maniere discretionnaire. Il a pour objectif de rechercher une
performance supérieure a son indice de reference, Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year (LE35TREU Index),
sur un horizon de placement minimum recommandé supeérieur a 4 ans.

» Indicateur de référence : Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year (LE35TREU Index)

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year (Ticker : LE3STREU Index, code Bloomberg : BBGO02SLYHB1)
regroupe des émissions d'entreprises et d'états de qualité Investment Grade a taux fixe et libellées en euro. Il
est composé de 1917 obligations ayant une maturité comprise entre 3 ans et 5 ans.

Cet indicateur est utilise comme élément d'appréciation a posteriori. Le compartiment peut s'écarter de
maniere importante de la répartition de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, la strategie d'investissement repose sur une gestion active qui consiste a
construire un portefeuille investi essentiellement en instruments de taux obligataires et monétaires par le biais

d'une analyse des taux d'intérét pratiques ;

d'une selection de valeurs sur des criteres fondamentaux de prix, de performance d'entreprises et
de solvabilite ;

d'une diversification des maturites, des secteurs d'activités et des emetteurs ;

d'une analyse technique, graphique, permettant de prendre des decisions de gestion pouvant
amener le gerant a effectuer des opérations afin d'ameliorer le couple rentabilite/risque.

La gestion repose sur une analyse macro-economique, visant a anticiper l'evolution des taux d'interét. Cette
approche est complétée par une analyse micro-economique des emetteurs - dite analyse credit - et par une
analyse technique du marche, visant a surveiller les multiples sources de valeur gjoutée des marches de taux
afin de les integrer dans sa prise de décision. Les décisions de gestion portent notamment sur :
- Ledegre d'exposition au risque de taux,
Le positionnement sur la courbe,
L'allocation geographique au sein de la zone euro,
Le degré d'exposition au risque de credit résultant d'une allocation sectorielle et de la sélection des
émetteurs,
La sélection des supports d'investissement utilisés.

La structure du portefeuille peut varier par rapport a celle de son indice de reférence.

L analyse des taux d'intérét .
Il est pratiqué en permanence une analyse systématique des taux d'intéréts constatés suivant :
Les échéances
La qualité des émetteurs
En conséquence la société de gestion détermine une grille d'investissement par :
Groupe d'échéances
Qualité d'emetteurs
Sensibilite de la valorisation a des mouvements futurs de taux d'interét

L'analyse fondamentale :
L'analyse fondamentale permet de sélectionner des entreprises présentant :
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- De faibles multiples de capitalisation tels que : Actif Net Comptable, Valeur Entreprise/Chiffre
d'Affaires (VE/CA), cours/bénefice par action (PER), un endettement maitrise et une position
concurrentielle affirmee,

- Et/oudes perspectives de croissance significative de resultats avec une valorisation raisonnable,

- Un « momentum » favorable soit du fait de la croissance, soit par une reduction brutale de la
valorisation ou encore par des considerations speculatives.

ILn'y a donc pas de strategies particulieres en termes de repartition sectorielle ou de taille de capitalisation.
L'univers d'investissement ne peut donc alors par construction étre assimilé a un univers defini.

Les investissements en actions peuvent porter sur des entreprises de bien plus petites tailles que celles
composant le CAC 40 s'il est juge que les perspectives de ces investissements sont plus favorables.

L'analyse technique :

L'analyse technique vient compléeter l'analyse fondamentale avec pour objectif de selectionner les moments
les plus propices d'acquisitions ou de cessions de titres. Les méthodes utilisées prennent principalement en
compte les variations de cours par rapport aux moyennes mobiles qui donnent le sens du marché acheteur
ou vendeur. L'objectif est prioritairement :

- Detirer cependant profit des abus temporaires du marché qui peuvent étre consideérées, a court terme,
comme en abus a la hausse ou en abus a la baisse donnant ainsi des opportunites respectives de
ventes ou d'achats,

- De corriger d'éventuelles erreurs d'évaluation en soldant rapidement des positions perdantes avant
que les pertes ne deviennent trop importantes.

Pour la seélection et le suivi des titres de taux, la societé de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de crédit qui sert de fondement
aux décisions de gestion prises dans lintérét des actionnaires.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :
- De 90% a 100% en instruments de taux d'émetteurs, souverains, du secteur public et prive,
essentiellement libellés en euro, de toutes notations ou non notes, dont :
- De 0% a50% en instruments de taux speculatifs selon l'analyse de la société de gestion ou celles
des agences de notation, ou non notés.
- De 0% a 30% en instruments de taux de notation inférieure a BB- selon 'analyse de la sociétée de
gestion ou celles des agences de notation.
- De 0% a 10% en instruments de taux sur les marches emergents.
- De 0% a10% d'exposition action au travers d'obligations convertibles ou d'actions de la zone euro, de
societés de toutes capitalisations, de tous les secteurs.

La fourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre +1 et +5,

L'exposition au risque de change sur les devises hors euro sera limitee a 10%.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classé a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit réglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediee en fin de
prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir en titres de créances et instruments du marché moneétaire :
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- des obligations de toute nature ;

- des titres de creances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnés ;

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits étrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et répondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la société de gestion ou des
sociéetes liees et sont sélectionneés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir et/ou exposer le portefeuille au risque d'action, au risque
de taux, et au risque de change.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

0 desoptions,

0 des contrats de change a terme,

0 Credit Default Swaps (« CDS

0 »)simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en couverture.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de l'actif net, y compris par le biais des contrats financiers
aterme.

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.
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- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au
risque de taux ou au risque de change pouvant entrainer une surexposition.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotés sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de
leur émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés integrés pour atteindre l'objectif de gestion ;

Le gérant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 110% de l'actif net, y compris par le biais des titres intégrant
des dérives.

5. Dépdts
Neéant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires déesirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant.

u Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers deérives de gre a gré, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en espéeces ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gre.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats membres

de 'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractere communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualiteé de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gré ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.
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- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement superieur a 4 ans.
Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inféerieur a
celui paye a lachat. Le compartiment ne béneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere defavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatifs »
selon l'analyse de la societé de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquéees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs :
niveau des taux d'intérét, évolution du prix des actions sous-jacentes, eévolution du prix du dérive integré dans
l'obligation convertible. Ces différents eléments peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a linvestissement dans des titres subordonnés: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnées. Ces titres présentent un risque plus élevé que les titres seniors ainsi qu'une
volatilité plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de 'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marchés.

Risque de marcheé actions : Les marcheés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant
des anticipations sur l'évolution de économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse
des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a l'investissement en actions de petite capitalisation : En raison de leurs caractéristiques specifiques,
ces actions peuvent présenter des risques superieurs pour les investisseurs et peuvent presenter un risque
de liquidite du fait de l'étroitesse eventuelle de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser
plus rapidement et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'ecarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de change : Une évolution défavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de défaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'opération ait éte réglée de maniere définitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.
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Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiere de durabilité : Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controversées d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la sociéte de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilite du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le compartiment.

» Garantie ou protection : Néant.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement les investisseurs institutionnels

Ve Exclusivement réservees au personnel de la société de gestion (salariés
permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen
terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention d'actions dans un tel
compartiment, c'est-a-dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la durée recommandée de ce placement mais €galement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inherente au marche des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N'833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.
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Informations spéecifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d’Amérique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au bénefice de tout ressortissant des Etats-Unis d Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est déefini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptée par Autorite americaine de régulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1@)2) de ['US. Securities Exchange Act de 19342.sauf si (i) un
enregistrement des Actions était effectuée ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Amérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable de la société de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « US.
Persons ».

La sociéte de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la société
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat ameéricain ou
toute autre autorite regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans I'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acqueérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n‘ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 4 ans.
» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, | et Z) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values ou moins- X
values nettes realisées
1 La definition des «US. Persons » est disponible a ladresse suivante :

http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un benéeficiaire effectif » signifie generalement avoir un interet economique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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> Caractéristiques des actions : (devises de libell¢, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions C
Devise de libellé Fractionnement Valeu’r l!qg|dat|ve
d'origine

A EUR Millieme d'action Egaleala valeur Liquidative de la
part C au jour de la fusion

| EUR Millieme d'action Egaleala va¥eur Liquidatiye de la
part | au jour de la fusion

Z EUR Millieme d'action 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action

Action |: 100 000 €

Action Z : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action

Action I: 1 millieme d'action

Action Z: 1 millieme d'action

g g J=jour d’établliss:emlent Jaq Jio Jio
de la valeur liquidative
Centralisation Centralisation Publication
avant 12h des avant 12h des | Exécution de l'ordre au de la Livraison des Reglement
ordres de ordres de plus tard en J valeur souscriptions des rachats
souscription? rachat? liquidative

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank

89-91 rue Gabriel Péri

02120 Montrouge

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chaque jour de Bourse ouvre par le déepositaire
a12h00 (heure de Paris) (J) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dns le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de reféerences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

Un mécanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.
Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

Page | 85




PLUVALCA - Dispositions particuliéres - Compartiment Pluvalca Rentoblig

» Date et péeriodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feries au sens de larticle L.3133-1 du
Code du travail, méme si la ou les bourses de reféerences sont ouvertes et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeuille le lendemain ouvré du jour de calcul.

» Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confieés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, préleves Assictte Taux bareme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, Z, et B
Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre .
. L Neant
compartiment d'actions
Commission de sous;npﬂon acquise au Néant Neéant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre .
) . Neant
compartiment d'actions
Commission de ra;hat acquise au Neéant Neéant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations cles pour linvestisseur.
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Frais facturés au Assictte Taux bareme
compartiment Actions A, |, etZ
Action A Action | Action Z
Frais de gestion financiere
et frais administratifs 030 % TTC
externes a la societe de Actif net 1,00 % TTC maximum | 0.60 % TTC maximum rﬁaxi:num
gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Pretovsimen . . .
sur chaque Néant Neant Neant
mouvement L
transaction
12% TTCdela 12% TTC de la
surperformance au- surperformance au-
dela d'une dela d'une
Commission de performance positive performance positive
, et superieure a celle et supérieure a celle .
surperformance Actif net q L L Neant
e son indice de de son indice de
reference Bloomberg | reference Bloomberg
Euro-Aggregate 3-5 Euro-Aggregate 3-5
Year (LE3STREU Year (LE3STREU
Index) Index)

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et | est calculee, sur une periode courant de la premiere
valeur liquidative du mois de janvier a la derniere valeur liquidative du mois de décembre, selon les modalités

suivantes @

- Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

Le supplement de performance auquel s'applique le taux de 12% TTC représente la difference entre l'actif
des actions A ou | avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reférence ayant réalisé une performance égale a celle de lindice Bloomberg Euro-
Aggregate: 3-5 Year (LE35TREU Index) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liees
aux souscriptions/rachats que les actions A ou | (ci-apres |' « Actif de reference »).

En cas de sous-performance des actions A ou | par rapport a UActif de référence, la part des frais de
gestion variables est réajustée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetées est déefinitivement acquise a la societé de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la
période calcul de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est prelevee seulement si les conditions suivantes sont réunies :

A compter de la période ouverte le 27 octobre 20223, toute sous-performance du compartiment par
rapport a lactif de réference est compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. A cette fin, la durée cible de la période de référence de la performance est fixee a
cing ans.

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 31/12/2023 sera calculee sur une periode
courant du 27 octobre 2022 au 30 decembre 2023.
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- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des résultats positifs ont eété enregistres
au cours de la periode de reference. Toute sous-performance au cours de la période de réference de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentées a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Performance Nette Sous perlform'ance. a Paiement de la commission de
compenser l'année suivante surperformance

ANNEE 1 5% 0% OulI
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% OUl
ANNEE 7 5% 0% OuUI
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0% NON
ANNEE 13 2% 0% OUl
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% OuUl

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance réesiduelle de l'année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la periode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'année 8 est compenseée jusqu'a lannée
12).

" La sous-performance de lannee 18 a reporter a lannee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore eté compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de lannée 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est décrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermédiaires sera opéreé en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des

actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualite de l'execution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements privés et introductions en Bourse.
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Régime fiscal ;

Selon votre réegime fiscal, les plus-values et revenus éventuels lies a la déetention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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7. Compartiment PLUVALCA ALTERNA PLUS

Actions Code ISIN
A FR0010466128
B FRoo1400DgJ2
Z FR001400D9K0

» Objectif de gestion:

La gestion aura pour objectif de rechercher une performance positive et supérieure a celle de son indicateur
de reference compose de 80% Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (LE13TREU Index) et de 20% Bloomberg
France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index) sur un horizon de placement minimum
recommande superieur a 2 ans.

Cet objectif est assure par une politique de placement axée principalement sur une recherche systematique
de rendement tant en investissement en produits de taux qu'en actions avec notamment une analyse
technique afin de limiter l'exposition aux risques et de tirer profit des periodes de hausse de cours des actions
choisies.

» Indicateur de référence:

L'indicateur de reference du compartiment est un indicateur composite constituée de :
20 % Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index)
80 % Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (LE13TREU Index).

ALTERNA PLUS n'est pas un compartiment indiciel et ne recherche pas de corrélation a court terme avec son
indice de reference ; celui-ci sert de reference a posteriori.

L'indice Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (Ticker : FRLSNL Index, code Bloomberg
. BBGOOXPQRYQQ) regroupe des actions de 114 societes de petites, moyennes et grandes capitalisations
représentatives de 99% du marche francais.

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (Ticker : LE13TREU Index, code Bloomberg : BBGO0O2F06154)
regroupe des émissions d'entreprises et d'états de qualité Investment Grade a taux fixe et libellées en euro. Il
est composé de 1960 obligations ayant une maturité comprise entre 1 ans et 3 ans.

» Stratégie d'investissement :
1. Stratégies utilisées

Afin de realiser lobjectif de gestion, le compartiment suit une strategie diinvestissement active et
discretionnaire, axee principalement sur une recherche systematique de rendement tant en investissant tant
en instruments de taux qu'en actions, sur la base dune frequence dintervention sur le portefeuille
generalement quotidienne, des valeurs composant l'actif et consiste a construire un portefeuille investi en
actions et produits de taux par le biais :

- d'une analyse des taux d'interét pratiques,

- d'une selection de valeurs sur des criteres fondamentaux de prix et de performance d'entreprises,

- d'une analyse technique, graphique et de l'‘évolution des volumes de transactions, a prendre des
decisions de gestion pouvant amener le gerant a effectuer des opérations afin d'ameliorer le couple
rentabilité/risque.

L'analyse des taux d'intérét pratiques :
Il est pratiqué en permanence une analyse systématique des taux d'intéréts constatés suivant :
- Lesécheéances,
- Laqualité des emetteurs.
En conséquence la société de gestion détermine une grille d'investissement par :
- Groupe d'échéances,
- Qualite d'émetteurs,
- Sensibilite de la valorisation a des mouvements futurs de taux d'interét.
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L'analyse fondamentale :
L'analyse fondamentale permet de sélectionner des entreprises présentant :

- de faibles multiples de capitalisation tels que: Actif Net Comptable, Valeur Entreprise/Chiffre
d'Affaires (VE/CA), cours/bénéfice par action (PER), un endettement maitrise et une position
concurrentielle affirmee,

- Et/ou des perspectives de croissance significative de resultats avec une valorisation raisonnable,

- Unmomentum favorable soit du fait de la croissance, soit par une réduction brutale de la valorisation
ou encore par des considerations speculatives.

L'univers d'investissement ne peut donc alors par construction étre assimilé a un univers defini.
Les investissements en actions peuvent porter sur des entreprises de bien plus petites tailles que celles
composant le CAC 40 s'il est juge que les perspectives de ces investissements sont plus favorables.

L'analyse technique :
['analyse technique vient compléter l'analyse fondamentale avec pour objectif de sélectionner les moments
les plus propices d'acquisitions ou de cessions de titres. Les methodes utilisées prennent principalement en
compte les variations de cours par rapport aux moyennes mobiles qui donnent le sens du marché acheteur
ou vendeur. L'objectif est prioritairement :
- D'étre globalement dans le méme sens que le marche (acheteur ou vendeur sur une valeur donnée),
- De tirer cependant profit des abus temporaires du marché qui peuvent étre consideres, a court
terme, comme en abus a la hausse ou en abus a la baisse donnant ainsi des opportunités respectives
de ventes ou d'achats,
- De corriger d'éventuelles erreurs d'évaluation en soldant rapidement des positions perdantes avant
que les pertes ne deviennent trop importantes.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux décisions de gestion prises dans lintérét des actionnaires.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

o De 0% a 30% sur les marches d'actions, essentiellement de la zone euro, toutes capitalisations
confondues de tous les secteurs dont de 0% a 10% aux marchés des actions de capitalisation < 1
milliard d'euros.

o0 De70%a100% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, essentiellement libelles
en euro, de toutes notations ou non notes dont de 0% a 30% en instruments de taux speculatifs selon
'analyse de la societe de gestion ou celle des agences de notation, ou non notes.

0 Lafourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre 0 et +3.

0 De 0% a 30% sur les marches des obligations convertibles.

o0 De 0% a10% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit réglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediee en fin de
prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des décisions d'investissement

sur les facteurs de durabilités, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences négatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.
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2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Le compartiment peut étre investi et exposé a des actions cotées sur toutes les places financieres
essentiellement de l'Union européenne, la Suisse et la Norvege, quels que soient leurs capitalisations
boursiéres et leurs secteurs, ainsi qu'a des titres assimilés a des actions (actions a dividende prioritaire sans
droit de vote, certificats d'investissement, parts de fondateur).

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur lensemble des titres de créances et instruments du marche
monetaire.

Il peut investir egalement en obligations a bon de souscription, titres participatifs et leurs equivalents dans les
pays concernes.

Le compartiment n'intervient pas sur les vehicules de titrisation.
Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la societé de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
ferme et conditionnels negociés sur des marcheés reglementeés francais et étrangers, organisés ou de gré a
gré.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négocies sur
des marcheés reglementes francais et etrangers.

Le compartiment pourra intervenir sur des marches reglementes et organises d'instruments financiers derives
dans le cadre de sa strategie d'investissement sur les actions et taux. De maniere exhaustive sur les marches
suivants : MONEP, Eurex, Liffe concernant les options sur actions ou indices europeens et futures taux ou
CBOT ou NYBOT ou CBOE pour les options sur actions ou indices aux Etats-Unis et couvertures euro contre
dollar ou SIMEX ou OSAKA Future Exchange pour les options et futures sur actions ou indices japonais.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque d'indice, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille et/ou de l'exposer au risque actions,
de taux et de change, a des secteurs d'activite, titres et valeurs assimilees et indices afin d'effectuer un reglage
d'exposition aux risques actions, sectoriels, taux et change.

- Nature des instruments utilisés :
0 Achat et vente de futures sur actions, sur indices, sur Taux et sur le change.
0 Achat et vente d'options sur actions, sur indices et sur le change.
0 Credit Default Swaps (« CDS ») simples : CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture.

Le gérant n'utilisera pas des TRS.
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- Stratégie d'utilisation des dérives pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuée
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de l'actif net, y compris par le biais des contrats financiers
aterme.

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux risque de credit et risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au
risque de taux, ou au risque de credit ou au risque de change.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotés sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de
leur émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérives intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 110% de l'actif net, y compris par le biais des titres intégrant
des dérives.

5. Dépdts
Néant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires déesirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant.

» Contrat constituant des garanties financieres .

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré, le

compartiment peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de reduire

son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gre.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats membres

de lOCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractere communautaire, régional ou mondial

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marché réglementé a prix transparent.
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- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualiteé de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gré ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des eétablissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement superieur a 2 ans.

Lors de la conclusion de contrats financiers la société de gestion peut étre conduite a traiter ce type
d'operation avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il
existe un conflit d'intérét potentiel entre les intéeréts des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la
societe de gestion.

Des procédures de gestion de conflits d'intérét ont été mises en place afin de les prévenir et de les gérer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital: La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui payeé a lachat. Le compartiment ne bénéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque lie a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discrétionnaire repose sur lanticipation de
l'evolution des difféerents marcheés (actions, obligations) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus performants.
La performance du compartiment peut donc étre inférieure a l'objectif de gestion. Le compartiment peut en
outre avoir une performance negative.

Risque de marché actions: La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque actions de petites et moyennes capitalisations : Par ailleurs, le compartiment pouvant étre investi en
actions de petites et moyennes capitalisations, qui sont, en genéral, plus volatiles que les grosses
capitalisations, la valeur liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces
marches, le volume des titres cotes en Bourse est reduit, les mouvements de marche sont donc plus marques
a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative peut donc baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse

des taux d'interét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur
liquidative.
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Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs :
niveau des taux d'intérét, evolution du prix des actions sous-jacentes, eévolution du prix du dérive integre dans
l'obligation convertible. Ces différents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatifs »
selon l'analyse de la societé de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque de change : Une eévolution défavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits derivés ; L'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de défaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'opération ait éte réglée de maniere définitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opeérationnel: Il represente le risque de deéfaillance ou d'erreur au sein des differents acteurs
impliqués dans la gestion et la valorisation de votre portefeduille.

- Risque de conservation: Il représente le risque de perte des actifs donnes en depot en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnés en garantie ne seraient pas restitués ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact négatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique: Le risque juridique est defini comme une obligation a reagir ou a subir en termes
opérationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la société de gestion ou du
dépositaire ou de subir un préjudice materiel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou resulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunite d'ou résulteraient un manque de resultats, une perte d'actifs, linefficacite d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal

Risques en matiére de durabilité : Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerées comme
controversées d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la sociéte de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilité du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le compartiment.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

> Garantie ou protection ; Néant.
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» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Exclusivement réservées au personnel de la societe de gestion (salaries permanents et
dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions et de produits de taux dans une perspective d'investissement
a long terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention d'actions dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marchés actions et obligations.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la durée recommandée de ce placement mais €galement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilité innérente au marché des actions et des obligations.

Il est également recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme établi en Russie ou en Biélorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d Amérique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au bénefice de tout ressortissant des Etats-Unis d Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est defini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptée par Autorite americaine de régulation des marcheés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1@)2) de ['US. Securities Exchange Act de 19342.sauf si (i) un
enregistrement des Actions était effectuée ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

: La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires,

aladresse suivante : www.montpensier-arbevelcom

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie géneralement avoir un interét économique ou financier direct ou
indirect dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme
logement. La regle 16a-1(a)2) de LU.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la déefinition leégale exhaustive
du concept de « bénéficiaire effectif » est disponible a ladresse  suivante:
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de [U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes deésirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « US.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions détenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisée d'un Etat américain ou
toute autre autorité réegulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononceées ou
n'ont sanctionne les meérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la Loi.

Tout Actionnaire doit informer immédiatement le compartiment dans I'hypothése ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualité de
« US. Person ». La société de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 2 ans.
> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, B et 2) : les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-values nettes X
réalisées
> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)
Caractéristiques
Actions o
Devise de libellé Fractionnement Valeqr l'.q.u'dat've
d'origine
A EUR en milliemes Egaleala valeur Uqwda’uve de la part A
au jour de la fusion
B EUR en milliemes 100 €
Z EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Actions A : 1 action
Actions B : 1 action
Actions Z : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Actions A : 1 millieme d'action
Actions B : 1 millieme d'action
Actions Z : 1 millieme d'action
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J=jour
g g d'établissement Jeq Jio Jio
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation o L
avant 12h des avant 12h des . Execution de Publication de Livraison des Reglement des
l'ordre au plus tard la valeur o
ordres de ordres de R souscriptions rachats
o enJ liquidative

souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai spéecifique convenu avec votre etablissement financier.

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank

89-901 rue Gabriel Péri

92120 Montrouge

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le déepositaire
avant 12h00 (heure de Paris) (J) et sont executés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de larticle L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de références sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

Un méecanisme de swing pricing a eté mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou catégorie d'action, le cas échéant. Les ordres sont réalisés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculée.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du délégataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

> Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours fériés au sens de larticle L.3133-1 du
Code du travail, méme si la ou les bourses de références sont ouvertes, et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvré suivant (J+1) sur la base
des cours de cléture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour ferie leégal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris,
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

> Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de
MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeuille le lendemain ouvré du jour de calcul.

> Frais et Commissions::

Commissions de souscription et de rachat ;

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de linvestisseur, préleves lors des
souscriptions et des rachats

Taux bareme

Assiette Actions A, BetZ

Commission de souscription non acquise au

valeur liquidative “nombre

compartiment d'actions INEE
Commission de sous;rlptlon acquise au Neéant Neant
compartiment
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative “nombre .
. L Neant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au compartiment Néeant Neant

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a lexception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission

de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document

d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au : Taux
. Assiette .
compartiment bareme
Actions A Actions B Actions Z
Frais de gestion financiere
et frais administratifs 020 % TTC
externes a la société de Actif net 1,20 % TTC maximum 0,90 % TTC maximum 30 %
. . o maximum
gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Preisyemien 0,36% sur les actions 0,36% sur les actions 0,36A.sur les
sur chaque . . actions
mouvement . uniguement uniguement ;
transaction uniguement
20% TTC de la 20% TTC de la
surperformance au-dela | surperformance au-dela
d'une performance d'une performance
positive et supérieure a positive et supérieure a
o celle de son indice de celle de son indice de
Commission de e D S OO
. reférence compose 20% | reference compose 20% .
surperformance Actif net Neant
Bloomberg France Large, Bloomberg France
Mid & Small Cap Net Large, Mid & Small Cap
Return Index (FRLSNL Net Return Index
Index) + 80% Bloomberg (FRLSNL Index) + 80%
Euro-Aggregate: 1-3 Year Bloomberg Euro-
(LE13TREU Index) Aggregate: 1-3 Year
(LE13TREU Index)

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
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Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et B est calculée, sur la periode courant de la premiere
valeur liquidative du mois de janvier a la derniere valeur liquidative du mois de decembre, selon les modalites
suivantes @

- Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

- Lesuppléement de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difféerence entre l'actif
des actions A et B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de réference ayant realise une performance egale a celle de l'indicateur 20% Bloomberg France
Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index) + 80% Bloomberg Euro-Aggregate: 1-3 Year
(LE1I3TREU Index) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux
souscriptions/rachats que les actions A et B (ci-apres '« Actif de reféerence »).

- En cas de sous-performance des actions A et B par rapport a l'Actif de reférence, la part des frais de
gestion variables est régjustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetéees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la
periode de calcul de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est prelevee seulement si les conditions suivantes sont reunies :

- A compter de la période ouverte le 25 octobre 20223, toute sous-performance du compartiment par
rapport a lactif de réference est compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. A cette fin, la durée cible de la période de réference de la performance est fixee a
cing ans.

- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la péeriode de référence. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculéees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prélevée a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precédentes.

Le tableau ci-dessous eénonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

porormancoNotle oSS PeTomanced - Paementde lcomissin i
ANNEE 1 5% 0% QuI
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% QuUI
ANNEE 7 5% 0% OuUl
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%" NON
ANNEE 13 2% 0% QuUI
ANNEE 14 -6% -6% NON

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 31/12/2023 sera calculee sur une periode
courant du 25 octobre 2022 au 30 decembre 2023.
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ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% OuI

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance réesiduelle de l'année 8 qui n'a pas encore ete compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la periode de cinq ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a lannee
12).

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la periode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de lannee 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.
Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermediaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'exécution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.

Régime fiscal :

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels lies a la déetention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

Fiscalite des actions Partage :

Le versement d'une part des frais de gestion financiere et de la commission de surperformance, sous forme
de don, au fonds de dotation MONTPENSIER ARBEVEL, par la societe de gestion, ne permet pas a l'actionnaire
de la part Partage de benéficier d'avantages fiscaux et peut donner droit a la sociéete de gestion a une
exoneration fiscale.

D'une maniere geneérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur chargé de clientele habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délegataire de la gestion financiere.
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8. Compartiment PLUVALCA MULTIMANAGERS

Actions Code ISIN
A FR0010988147
Z FR0010097874
B FR0013314226

> Objectif de gestion :

PLUVALCA MultiManagers a pour objectif de réaliser, sur la durée de placement recommandée de 5 ans, une
performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a l'indice EONIA capitalisé calculé sur la base de
U'ESTER majoré de 3% pour les actions A, de 3,7 % pour les actions B, de, 4,6% pour les actions Z et de 3% pour
les actions C. La gestion est realisée au travers d'un portefeuille d'OPC actions et d'OPC de produits de taux,
sans contrainte d'allocation d'actifs ou de zone géographique ou de secteur d'activité. La sélection des fonds
est realisée de maniéere indépendante, stricte et rigoureuse selon un processus en deux étapes : une analyse
quantitative et une analyse qualitative. L'équipe de gestion appréhende un fonds comme une societe, et
rencontre systématiquement les gérants pour identifier ceux qui partagent lapproche de Montpensier
Arbevel, en fondant leur choix d'investissement sur une analyse fondamentale centrée sur les entreprises.

> Indicateur de référence:

['attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion étant discrétionnaire, la composition
du portefeuille ne cherchera pas a reproduire, ni au niveau geographique, ni au niveau sectoriel la composition
d'un indicateur de reference.

Cependant, a titre indicatif, afin d'établir des comparaisons a posteriori, il pourra étre fait référence a l'indice
EONIA capitalise calcule sur la base de lESTER, majore de 3% pour evaluer la performance du compartiment.

Cetindice, utilise uniquement a titre indicatif, et calculé par la Banque Centrale Europeenne et est la reference
du prix de l'argent au jour le jour sur le marche interbancaire de la zone euro depuis le 04/01/1999

L'administrateur de cet indicateur est lTEMMI. Conformement a larticle 51 du Reglement (UE) 2016/1011 du
Parlement europeen et du Conseil du 8 juin 2016, lEMMI a obtenu son enregistrement et est inscrit sur le
registre d'administrateurs et d'indices de réféerence tenu par lESMA.

Des informations complementaires sur lindice de reference sont accessibles via le site internet de lEMMI
https.//www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/about-euribor.html.

» Stratégie d'investissement :

1. Strategies utilisees

Afin de réaliser lobjectif de gestion, le compartiment est un OPC d'OPC dont l'actif est essentiellement
composé de parts ou d'actions dOPCVM, relevant de la Directive 2009/65/CE, et de FIA francgais ou
europeens ouverts a une clientele non professionnelle respectant les criteres d'eligibilite de larticle R.214-13
du code moneétaire et financier.

La selection des fonds est realisee de maniere independante selon un processus en deux etapes, en se basant
sur la strategie d'allocation d'actifs définie :

1. La premiere etape est consacree a une analyse quantitative des fonds (historique de performance,
volatilite, ratio de sharpe, analyse des pertes maximales, taille des encours, dispersion/concentration des
lignes, repartition par geographie, par secteur et par taille de capitalisation, liquidité du fonds et des sous-
jacents, exposition et couverture du risque de change, capacite de decorréelation).

2. La seconde etape est consacree a une analyse qualitative des fonds. L'équipe de multigestion de
Montpensier Arbevel apprehende un fonds comme une societe, et rencontre systematiquement les
gerants et/ou leurs « product specialists » pour bien identifier ceux qui partagent leur approche. Cela
permet notamment de cerner les facteurs humains mis a la disposition des fonds
selectionnes (philosophie  d'investissement, positionnement du fonds et principales convictions,
experience professionnelle des gerants, durée du track-record, turnover de l'equipe de gestion, moyens
humains dediés a l'analyse fondamentale, processus d'investissement et de gestion des risques).

Un comite d'investissement se reunit de fagon reguliere pour definir des choix d'investissement.

Le compartiment peut étre expose :
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- Entre 0 et 70% de l'actif net en actions, indirectement via des OPCVM et FIA, sans contraintes de zones
geéographiques, ni de secteurs d'investissement ;

- Entre 0 et 100% de l'actif net en instruments financiers supports de taux d'intérét, indirectement via des
OPCVM, FIA et/ou des instruments financiers a terme. Cette poche est gérée dans une fourchette de
sensibilité aux taux d'intérét comprise entre -2 et 10.

En outre, l'utilisation des instruments financiers a terme pourra générer une exposition cumulée induite par
les positions de l'actif et du hors bilan supérieure a 100% de l'actif net et pouvant aller exceptionnellement
jusqu'a 120% de l'actif en actions ou en instruments financiers de taux.

['allocation en OPCVM et FIA sera la suivante :

Fourchette de
Type d'instrument Ut|l!sat|qns Minimum SIS Maximum
envisagees moyenne
(% de l'actif net)
OPCVM et FIA exposes en actions A it ¢ expo§|t|on e 0% 40 - 60% 70%
portefeuille
OPCVM et FIA exposes en
Obligations ou autres titresde | Aftitre d'exposition du 0% 40 - 70% 100%
creances, instruments du marche portefeuille
monétaire
FIA strategies alternatives Alitre d expo§|t|on du 0% 0 - 50% 50%
portefeuille
Dont marchles emergents En actions | A titre d expo§|t|on du 0% i - 40%
ou en instruments de taux portefeuille
Dont Actions dg p§t|t§s et moyennes | Atitred expo§|t|on du 0% i - 40%
capitalisations portefeuille
Dont instruments de taux dits A titre d'exposition du 0% 0 - 50% 50%
speculatifs portefeuille

Les fourchettes d'exposition moyenne sont donnees a titre indicatif, mais ne doivent pas étre considerees
comme des objectifs d'allocation susceptibles de constituer des ratios auxquels est soumis le compartiment.

Le compartiment peut étre expose au risque de change jusqu'a 50% de son actif net sur des devises autres
que l'euro.

Ce compartiment est classe a larticle 6 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR).

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions
Néant.
» Titres de créances et instruments du marché monétaire
Neant.
» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA
Le compartiment peut investir jusqu'a 110% de son actif en autres OPCVM relevant de la directive 2009/65CE,

etjusqu'a 30% en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle respectant les criteres
deligibilite de larticle R.214-13 du code monétaire et financier.
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Les differentes classes d'actifs sont les suivantes :

a. OPCVM etFIA actions : L'exposition aux OPCVM et FIA actions sera comprise entre 0 et 70% de l'actif net.
Cette exposition sera obtenue par linvestissement en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/UE
modifiee, de toutes classifications, et FIA ouverts a une clientele non professionnelle et répondant aux
criteres d'eligibilité. Les OPCVM et FIA actions sélectionnés pourront étre investis en actions de societés
de toute taille de capitalisation.

La part de lactif exposée en actions de petites et moyennes capitalisations (inférieures a 5 milliards
d'euros), via des OPCVM ou FIA, pourra aller jusqu'a 40% de l'actif net.

b. OPCVM et FIA taux et monétaires : L'exposition aux OPCVM taux et monétaires (dont convertibles) sera
comprise entre 0 et 100% de l'actif net. Cette exposition sera obtenue par linvestissement en OPCVM
relevant de la Directive 2009/65/UE modifiee, de toutes classifications, ou en FIA ouverts a une clientele
non professionnelle et repondant aux criteres d'éligibilite.

Cette exposition sera obtenue par linvestissement en OPCVM et FIA des catégories obligations et autres
titres de créances libelles en Euro et/ou internationaux, moneétaires et monetaires court terme, mixtes.
Dans la limite de 50% de lactif net le compartiment peut étre expose au risque de credit sur des
instruments de taux dits speculatifs.

c.  FlA stratégies alternatives : Le compartiment peut investir jusqu'a 50% de son actif dans des FIA de droit
Francais relevant de la directive 2009/65/CE mixtes specialises dans les strategies de gestion
alternative.

Le gerant pourra utiliser des FIA indiciels cotes (trackers) permettant du fait de la cotation en continu un
gjustement des positions a tout moment et une reactivite plus grande au regard de l'evolution des marches.
Le compartiment n'intervient pas sur les vehicules de titrisation.

Les OPCVM et FIA sélectionneés peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la societe de gestion.
3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
ferme et conditionnels negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :
EUREX, MONEP, CME, CBOT, NYSE Liffe.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque d'indice, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille et/ou de l'exposer au risque actions,
de taux et de change, a des secteurs d'activité, titres et valeurs assimilées et indices afin d'effectuer un reglage
d'exposition aux risques actions, sectoriels, taux et change.

- Nature des instruments utilisés :
0 Achat et vente de futures sur actions, sur indices, sur Taux et sur le change.
0 Achat et vente d'options sur actions, sur indices et sur le change.

Le gérant n'utilisera pas des TRS.
- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 120% de l'actif net, y compris par le biais des contrats financiers
aterme.

4. Titres intégrant des derives

Neéant.
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5. Dépdts
Neéant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de l'actif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant.

» Contrat constituant des garanties financieres :
Sans objet.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers seélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Le profil de risque du compartiment est adapté a un horizon d'investissement de 5 ans.
Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui payeé a l'achat. Le compartiment ne bénéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque lie a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discretionnaire repose sur lanticipation de
l'évolution des differents marcheés (actions, obligations) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus performants.
La performance du compartiment peut donc étre inférieure a l'objectif de gestion. Le compartiment peut en
outre avoir une performance negative.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement sur des marchés actions via des OPCVM et des FIA ou des IFT. Ces marchés
actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des anticipations sur l'évolution de
l'economie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque actions de petites et moyennes capitalisations : Par ailleurs, le compartiment peut étre expose au risque
lie a linvestissement en actions de petites et moyennes capitalisations, via des OPCVM et des FIA. Les actions
de petites et moyennes capitalisations sont, en géneéral, plus volatiles que les grosses capitalisations, la valeur
liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces marches, le volume des titres
cotes en Bourse est reduit, les mouvements de marcheé sont donc plus marques a la baisse, et plus rapides
que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du compartiment peut donc baisser plus rapidement
et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : Le compartiment pouvant étre expose en OPCVM et
FIA exposes aux actions et titres de créance de pays emergents, l'attention des investisseurs est appelée sur
le fait que les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marches peuvent s'écarter des
standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur liquidative du compartiment peut donc
baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de change : Une évolution defavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie indirectement en produits de taux d'intéret via

des OPCVM ou FIA ou via des IFT. En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instruments investie en
taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative du compartiment.
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Risque de crédit: Une partie du portefeuille peut étre investie indirectement en obligations privees ou publics
viades OPCVM ou FIA ou via des IFT et le compartiment peut étre exposé au risque de crédit sur les émetteurs
prives ou publics. En cas de déegradation de la qualité des émetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lémetteur n'est plus en mesure de le rembourser et de verser a la date
contractuelle lintérét prévu, la valeur des obligations peut baisser et faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lieé aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
évolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du dérive integre dans l'obligation convertible.
Ces difféerents eléments peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatifs »
selon l'analyse de la societé de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque de liquidité lié a linvestissement en OPCVM ou fonds d'investissement : le compartiment peut investir
dans certains OPCVM et FIA pour lesquels il existe un risque lie a la gestion alternative (c'est-a-dire une gestion
décorrelée de tout indice ou marche). Le compartiment s'expose notamment a un risque de liquidite en
investissant dans ce type d'OPCVM ou fonds d'investissement, et eventuellement a une baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marches.

Risques en matiere de durabilité : Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controversées d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la sociéte de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilite du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le compartiment.

» Garantie ou protection : Néant.
» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés ;

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
ve Exclusivement réservees au personnel de la societé de gestion (salaries

permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions et de produits de taux dans une perspective d'investissement
along terme.

Il est destine a des investissements conscients des risques inhérents a la détention d'actions dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marches actions et obligations.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment déepend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandée de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente aux marches des actions financiers.
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Il est également recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme établi en Russie ou en Biélorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'’Ameérique .

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptée par l'Autorite américaine de régulation des marchés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
deéfini par la reglementation americaine 16a-1)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 19342sauf si () un
enregistrement des Actions était effectué ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['US. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Amerique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes deésirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « US.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisée d'un Etat américain ou
toute autre autorité regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononceées ou
n'ont sanctionne les meérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractere adéquat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la Loi.

Tout Actionnaire doit informer immédiatement le compartiment dans I'hypothése ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n‘ayant pas la qualité de
« US. Person ». La société de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : 5 ans.

> Modalités de determination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont inteégralement capitalisees chaque annee.

1 La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réeglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méeme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante . http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins- X
values nettes realisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions o
Devise de libellé Fractionnement Valeqr l|lqlu|dat|ve
d'origine

A EUR en miliemes Egaleala valeur liquidative de la
part A au jour de la fusion

ve EUR en milliemes Egale ala valeur lqu|dat|v¢ de la
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

» Modalites de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale ;
Action A : 1 action
Action Z : 1 action
Action B : 1 action
Action C: 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats ;
Action A : 1 millieme d'action
Action Z : 1 milliéeme d'action
Action B : 1 millieme d'action

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank

89-901 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

J=jour
d'établissement
J J de la valeur Jre )3 )3
liquidative
Centralisation Centralisation o _—
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur L
ordres de ordres de S souscriptions des rachats
o tarden J liquidative

souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai spéecifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour par le dépositaire avant 12h00 (heure
de Paris) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cléture du
méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvré suivant.

Un mecanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.
Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :
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Les demandes de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou catégorie d'action, le cas échéant. Les ordres sont réalisés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculée.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du délegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

Modalités de plafonnement des rachats a titre provisoire (« Gates ») :

Le compartiment Pluvalca MultiManagers met en ceuvre un mécanisme de plafonnement des rachats. En
cas de circonstances exceptionnelles et si linterét des investisseurs le commande, la societe de gestion
pourra ne pas executer en totalité les demandes de rachat centralises sur une méme valeur liquidative des
lors qu'elles excedent un certain seuil, détermineé de fagon objective.

Pour determiner le niveau de ce seuil, la societe de gestion prendra notamment en compte la péeriodicite de
calcul de la valeur liquidative du compartiment, son orientation de gestion et la liquidité de ses actifs. Ce
seuil s'entend, sur une méme valeur liquidative, comme le rachat net toutes parts confondues divise par
l'actif net de [OPC.

Description du mecanisme de plafonnement des rachats

Si a une date de centralisation donnee, la somme des demandes de rachat diminuée de la somme des
demandes de souscription représente plus de 5% de l'actif net de lOPC, la societe de gestion peut decider
plafonner les demandes de rachats. La societe de gestion peut toutefois decider d'honorer les demandes
de rachat au-dela de ce seuil si les conditions de liquidité le permettent et executer ainsi partiellement a
taux supeérieur ou totalement les ordres de rachat.

L'OPC disposant de plusieurs categories de parts, le seuil de declenchement sera le méme pour chacune
des categories de parts.

Le dispositif de plafonnement ne peut toutefois présenter qu'un caractere provisoire. En effet, celui-ci ne
pourra étre active que pour un nombre maximal de vingt (20) valeurs liquidatives sur une durée de trois (3)
mois.

il. Modalités d'information des investisseurs

En cas d'activation du mécanisme de plafonnement des rachats, les investisseurs du compartiment seront
informeés par tout moyen sur le site internet de la société de gestion : www.montpensier-arbevelcom

Les investisseurs dont les demandes de rachat auraient été partiellement ou totalement non executées
seront informés de facon particuliere et dans les meilleurs délais apres la date de centralisation par le
centralisateur.

D'une maniere générale, l'activation de ce mécanisme fera ['objet d'une information de tous les investisseurs
dans le prochain rapport périodique.

iil, Traitement des ordres non executes

Les ordres de rachat seront exécutes dans les mémes proportions pour les investisseurs ayant demande un
rachat depuis la derniere date de centralisation.

Les ordres non executes seront automatiquement reportes sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas
prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat passes pour execution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non executés et automatiquement reportés ne pourront faire l'objet
d'une révocation de la part des investisseurs.

v, Cas d'exonération
Les opérations d'allers-retours (ordre de rachat suiviimmeédiatement d'une souscription du méme investisseur

d'un montant au moins egal et effectue sur la méme date de valeur liquidative) ne sont pas soumises au
mécanisme de plafonnement des rachats.
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» Date et péeriodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré a l'exception des jours fériés et des jours de fermeture
de Bourse de Paris, sur la base des cours de cloture du jour.

Si le jour de calcul de la valeur liquidative correspond a un jour férié légal ou a un jour de fermeture de la
Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT), la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.
Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

Une valeur liquidative est calculée le dernier jour de bourse de decembre de chaque année. Aucune

opération de souscription ou de rachat ne pourra avoir lieu sur la base de cette valeur liquidative sauf si elle
correspond a un jour normal de valorisation.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de
MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeuille le lendemain ouvreé du jour de calcul.

» Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions non acquises reviennent a la societé
de gestion, au promoteur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur,
prélevés lors des souscriptions et Assiette
des rachats

Taux baréme
Actions A, ZetB

Commission de souscription non valeur liquidative “nombre o ,
) . g 2% maximum
acquise au compartiment d'actions
Commission de souscription . .
; -"P Neant Néant
acquise au compartiment
Commission de rachat non acquise valeur liquidative “nombre Néant
au compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au . .
a Neant Neant

compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.
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Frais facturés au Assiette Taux baréme
compartiment Actions A, ZetB
Action A Action Z Action B
Frais de gestion
financiere et frais
qdmmsﬁrapfs exterrjes Actif net 1,70 % TTC maximum 0.30 .4’ IIe 1% TTC maximum
a la societe de gestion maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Frais indirects : 2,00 % TTC maximum- cela n'inclut pas les eventuels frais indirects
: Actif net . N :
maximum variables lies a la performance des OPC sous-jacents
Commissions de Neant Néant
mouvement
15%TTC au-dela de lindice 15%TTC au-dela de lindice
Commission de sur EONIA capitalise calcule EONIA capitalise calcule sur
performance Actif net sur la base de 'ESTER Neant la base de 'ESTER majore
majore de 3% si la de 3,7% si la performance est
performance est positive positive

Frais de recherche:

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de lAMF peuvent étre facturés
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la sociétée de gestion.

L'information relative a ces frais est décrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et B est calculée, sur la durée de 'exercice comptable,
selon les modalités suivantes :

Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

Le suppléement de performance auquel s'applique le taux de 15% TTC pour les actions A et B, représente
la différence entre l'actif des actions A et B avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d'un actif de reference ayant realise une performance egale a celle de
lindicateur EONIA capitalisé calcule sur la base de 'lESTER majore de 3% pour l'action A, et de 3,7% pour
l'action B, sur la periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats
que les actions A et Blci-apres '« Actif de reférence »).

En cas de sous-performance des actions A et B par rapport a l'Actif de reférence, la part des frais de
gestion variables est régjustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetées est definitivement acquise a la societe de gestion. Ceux-ci seront percus a la cloture
de l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

A compter de l'exercice ouvert le 1" janvier 2022, toute sous-performance du compartiment par rapport
a lactif de reférence est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la durée cible de la période de réféerence de la performance est fixee a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la periode de reference. Toute sous-performance au cours de la période de réféerence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapée avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prélevée a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precédentes.
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Le tableau ci-dessous eénonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

Performance Netie  SwSpeomanced - Pelementce a commission 0¢
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE g 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%" NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% Oul

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de 'année 8 qui n'a pas encore éte compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est écoulee (la sous-performance de l'annéee 8 est compensee jusqu'a l'annee
12),

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘annee 14 qui n'a pas encore éte compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de lannée 14 est compensee jusqu'a
l'annee 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermediaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'execution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.
Régime fiscal .

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eéventuels lies a la déetention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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9. Compartiment PLUVALCA SUSTAINABLE OPPORTUNITIES

Actions Code ISIN
A FR0013383825
Z FR0013383833
B FR0013383841
Partage FR0014002V60

» Objectif de gestion':

Partant de la conviction que le modele economique et social est actuellement en transition majeure, et
qu'investir dans les societes vecteurs de ce changement devrait étre porteur de performance, PLUVALCA
SUSTAINABLE OPPORTUNITIES a pour objectif de realiser, sur sa durée de placement recommandee
(supérieure a 5 ans), une performance superieure a lindice de référence Bloomberg Europe DM ex-UK Small
Cap (dividendes nets reinvestis) pour les actions A, et majoré de 1% pour les actions B, au travers d'une
selection de titres « stock picking » dont les perspectives d'appreciation sont liees a leur contribution a des
solutions de developpement durable selon l'analyse de la société de gestion, conformement a larticle 9 du
reglement SFDR.

> Indicateur de référence :

[L'adoption d'une politique de gestion basée sur un « stock picking » intégral rend difficile la comparaison a un
indicateur de réference. Cependant, la performance du compartiment peut étre rapprochée de celle de
lindice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap, calculée quotidiennement.

L'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap est un indice constitue de plus de 750 valeurs cotees en
Europe (hors UK, Grece et Croatie) dont la capitalisation est comprise entre 200 millions d'euros et 12 milliards
d'euros. L'indice de référence est calculé quotidiennement, en euros et dividendes nets réinvestis c'est-a-dire
que la performance de lindice inclut les dividendes nets de limposition applicable, déetaches par les actions
qui composent l'indice.

Ticker : EXUSCNE

Code Bloomberg : BBG01CQWXS68

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entrée en vigueur du Brexit le 1°" janvier 2021, l'administrateur de lindice de référence n'est plus inscrit
sur le registre d'administrateurs et indices de réference tenu par lESMA tel que requis par larticle 36 du
Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement europeen et du Conseil du 8 juin 2016. Il benéficie toutefois d'un
regime transitoire jusqu'au 31 décembre 2023,

De plus amples informations sur lindice de reféerence et notamment la methodologie sont disponibles sur le
site internet de ladministrateur : https ./ /www.bloomberg.com

La strategie d'investissement du compartiment n'est pas conditionnéee par l'indice de reference.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un eléement
d'appréciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de répliquer son indice de référence, la performance de la valeur
liquidative du compartiment peut s'écarter de la performance de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisees

Le compartiment sera investi a plus de 50% de son actif net en sociétés de capitalisations comprises entre
250 Millions et 5 Milliards d'euros, au moment de linvestissement, dont le siege social se situe en Europe
continentale. Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activité sans discrimination.

Le compartiment étant labellisé ISR, une sélectivité sur la base des criteres ESG est mise en place d'aprés la
méthodologie décrite dans le code de transparence disponible sur le site: https.//www.montpensier-

arbevel.com.
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De plus, seules les societes presentant un potentiel d'appréeciation lie a leur contribution au développement
durable seront retenues. Les criteres de contribution au developpement durable retenus sont detailles dans
les annexes precontractuelles conformement au reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit SFDR
et justifient la classification a larticle 9 dudit reglement. Huit sous-thématiques ont éte identifiees : energies
renouvelables & réseaux intelligents, transports propres, economie circulaire, efficience énergetique,
education et digitalisation, sécurité et acces aux services financiers, santé et bien-étre, urbanisme,
susceptibles d'évoluer dans le temps.

Les societes retenues feront par ailleurs l'objet d'objet d'une analyse rigoureuse a partir des documents
financiers et extra-financiers publies par lemetteur, des etudes de recherche financiere, d'eéventuels appels
d'experts, des rencontres avec le management. L'analyse financiere (construction d'un modéle de
développement) et extra-financiere seront prises en compte de maniere integrée. Une attention particuliere
sera portée a la qualité des dirigeants, la position concurrentielle de la societe et la qualite et differentiation
de ses produits ou services.

Un cours objectif sera determiné en fonction des prévisions financieres et d'objectifs de valorisation, qui
permettra, associe a un risque (execution, dirigeants, concurrence, liquidite, extra-financier), de decider du
poids de linvestissement dans le compartiment et de mettre en place une discipline de vente ou de
renforcement de la position.

L'équipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies, celles-ci
proviennent de rencontres avec les entreprises, de lensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données financieres et des analyses
réalisées par les societés de bourse.

La gestion des risques est optimisée par :

e Le potentiel de valorisation exige en fonction du niveau de risque,
e |escontraintes de limitation de poids des petites valeurs a niveau de risque eéleve,
e Lamutualisation des risques sur un nombre de lignes permettant un degre de diversification suffisant.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :
- De 80% a 110% sur les marches d'actions de toutes capitalisations, de tous secteurs, dont :
0 25% maximum en actions hors Europe continentale ;
0 50% minimum en actions dont la capitalisation est comprise entre 250 Millions et 5 Milliards
d'euros.
Les titres éligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de l'actif net du compartiment.

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
geographiques, hors pays émergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la sociéeté de
gestion ou celle des agences de notation.

- La fourchette de sensibilité exposeée au risque de taux est comprise entre -2 et +10.

- De 0% a 10% sur les marchés des obligations convertibles de toutes notations.

- De 0% a 110% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment dispose du label ISR et est classe a l'article g du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre
2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformément a lannexe Il dudit reglement, vous trouverez
plus d'informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans 'annexe
dédiée en fin de prospectus.

La societé de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.
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2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Elles sont sélectionnées principalement sur les marchés d'actions européennes en fonction de leur
valorisation boursiere (PER), leurs publications de résultats et leur positionnement sectoriel.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations,
- destitres de créances negociables,
- des titres participatifs ;
- desttitres subordonnes;;
- des titres équivalents aux titres ci-dessus, émis sur le fondement de droits étrangers.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM frangais ou europeens relevant de la
Directive 2009/65/CE, ou en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et
repondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionneés peuvent étre des OPCVM et FIA gérés par la societe de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marcheés reglementes francais et etrangers.

Le gérant pourra utiliser les dérivés dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux différents
risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gerant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gérant utilise :

0 des contrats futures,

0 desoptions.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,

0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).
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4. Titres intégrant des derivés

- Risques sur lesquels le gerant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gérant pourra utiliser les titres integrant des dérives dans la limite de lactif net et dans le respect des
expositions aux differents risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le geérant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription.

Ils sont cotés sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérives intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépots
Neéant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant.

u Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en espéeces ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gre.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marché reglementé a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant
afficher une volatilité non néegligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de crédit des émetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de créedit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en dépdts aupres d'entités éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualiteé de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un emetteur donne ne depasse pas 20% de l'actif net.
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- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Garantie ou protection : Néant.

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discretionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers la sociéte de gestion peut étre conduite a traiter ce type
d'operation avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il
existe un conflit d'intérét potentiel entre les interéts des clients et les interéts du groupe auquel appartient la
societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont eté mises en place afin de les prevenir et de les gérer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inféerieur a
celui paye a lachat. Le compartiment ne béneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marcheés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites capitalisations (Small Caps) sont
destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter
des risques pour les investisseurs,

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intéerét. En cas de hausse
des taux d'intéerét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit : en cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lémetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle lintérét prevu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du deérive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de reference du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.
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Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des produits deérives peut
entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas
de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'opération
ait ete reglée de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait
baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il représente le risque de défaillance ou d'erreur au sein des differents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeduille.

- Risque de conservation : Il représente le risque de perte des actifs donnés en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnés en garantie ne seraient pas restitués ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact négatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est deéfini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
opérationnels. Il représente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la société de gestion ou du
dépositaire ou de subir un préjudice matériel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformité a une reglementation d'ou résulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunité d'ou résulteraient un manque de résultats, une perte d'actifs, linefficacité d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal

Risques en matiere de durabilité | Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme
controversees d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilite du compartiment.

toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralises, et
la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements réalisés par
le compartiment.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
Ve Exclusivement réservees au personnel de la société de gestion (salariés

permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs

Partage Tous souscripteurs

Profil type de linvestisseur :
Du fait des risques importants associes aux marches actions, le compartiment s'adresse a des investisseurs

préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marches dactions et disposant d'un horizon
d'investissement d'au moins 5 ans.
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Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandée de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d’Amérique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Ameérique : « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptée par l'Autorite américaine de régulation des marchés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
deéfini par la reglementation ameéricaine 16a-1)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 19342sauf si () un
enregistrement des Actions etait effectué ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la société de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Amérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable de la société de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions détenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autoritée gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat ameéricain ou
toute autre autorite regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immédiatement le compartiment dans I'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualité de
« US. Person ». La société de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action déetenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.

: La definition des « US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie genéeralement avoir un interet economique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z, B et Partage) : les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque
annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
i X
values nettes realisées

u Caracteristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions o
Devise de libelle Fractionnement Vale;r L!qg|dat|ve
origine
A EUR en milliemes 100 €
Z EUR en milliemes 100 €
B EUR en milliemes 100 €
Partage EUR en milliemes 100 €
u Modalités de souscription et de rachat ;
Montant minimum de la souscription initiale :
Actions A : 1 action
Actions Z: 1 action
Actions B 1 action
Actions Partage : 1 action
Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Actions A : 1 millieme d'action
Actions Z : 1 milliéeme d'action
Actions B 1 millieme d'action
Actions Partage : 1 millieme d'action
Etablissement designé pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank
89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge
J - jour
d'établissement
J J de la valeur St Jr2 Jr2
liquidative
Centralisation Centralisation o o
avant 12h des avant 12h des EX@CUUOI’] de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur o
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
L . tarden J liquidative
souscription rachat

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.
Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chaque jour ouvré par le déepositaire avant 12h00

(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cloture du méme jour (bourse du jour J).
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Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour ferie civil en France (au sens de l'article .3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de reféerences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra

avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Un mécanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.
Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echéant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cléture du jour, a l'exception des jours
feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

> Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande
MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

aupres de

» Frais et Commissions::

Commissions de souscription et de rachat ;

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confiés. Les
commissions Non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur,

prélevés lors des souscriptions et Assiette bT?“X
areme
des rachats
Action AetZ Action B Actions Partage

Commission de souscription non
acquise au compartiment

valeur liquidative ’

nombre d'actions

2 % maximum

Commission de souscription

; : Néant Neéant
acquise au compartiment
Commission de rachat non valeur liquidative ’ 1% maximum Néant " .
acquise au compartiment nombre d'actions ° 1 7% maximum
Commission de rachat i . .
o) ssion de rachat acquise au Néant NGt

compartiment
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Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations cles pour linvestisseur.

Frais facturés au . Taux
. Assiette .
compartiment baréeme
Action A Action Z Action B Action Partage
Frais de gestion
financiere et frais o
administratifs externes . 220 % TTC 030 % TTC 120 % TTC 2,20 .é e
. e . Actif net . . . maximum?
a la societe de gestion maximum maximum maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de FlisvEmeNt
sur chaque Neant Néant Néeant Néant
mouvement !
transaction
20% au-dela de
50% au-dela de 20"/3 au-dela de lindice de
lindice de Lmthe de reférence
. reference Bloomberg
o Bloomberg Europe Bloomberg Europe DM ex-
Commission de sur Actifnet | DM ex-UK Small Neéant Europe DM ex-UK| UK Small Cap
performance Y Small Cap (dividendes nets
Cap (dividendes (dividendes nets | réinvestis)
nets reinvestis) videnaes neos |
si la performance reinvestis) +1% sila
i si la performance |performance est
est positive o o
est positive positivet

Frais de recherche:

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société de gestion.

L'information relative a ces frais est décrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A, B et Partage est calculée, sur la période courant de la
premiere valeur liquidative du mois d'avril de l'année a la derniere valeur liquidative du mois de mars de
lannée suivante, selon les modalités suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

- Lesupplément de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la difference entre l'actif
des actions A, B ou Partage avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et

3 40% des [rais de gestion nets des retrocessions dues aux distributeurs sont reverses au fonds de dotation MONTPENSIER
ARBEVEL

440% de la commission de surperformance de ces actions sont reverses au fonds de dotation MONTPENSIER ARBEVEL
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la valeur d'un actif de réference ayant réalise une performance egale a celle de lindicateur Bloomberg
Europe DM ex-UK Small Cap (dividendes nets réinvestis) pour les actions A et Partage et majore de 1%
pour les actions B, exprimeé en euros coupons et dividendes reinvestis, sur la péeriode de calcul et
enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A, B ou Partage (ci-
apres '« Actif de reference »).

En cas de sous-performance des actions A, B ou Partage par rapport a U'Actif de réference, la part des
frais de gestion variables est réajustée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetées est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la
periode de calcul de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

A compter de L'exercice ouvert le 1" avril 2022, toute sous-performance du compartiment par rapport a
lactif de reférence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la duree cible de la période de reference de la performance est fixee a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la péeriode de référence. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prélevée a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precédentes.

S'agissant des actions Partage, 40% de la commission de surperformance de ces actions sont reverses
au fonds de dotation MONTPENSIER ARBEVEL.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypotheses de performances presentées a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

Sous performance a Paiement de la

Performance Nette compenser lannée commission de

suivante surperformance
ANNEE 1 5% 0% OuUl
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% OUI
ANNEE 7 5% 0% QU
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0% NON
ANNEE 13 2% 0% OUI
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% 4% NON
ANNEE 19 5% 0% OUI

Notes relatives a lexemple :
" La sous-performance de l'annee 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la

sous-performance residuelle de 'année 8 qui n'‘a pas encore ete compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est écoulee (la sous-performance de l'annéee 8 est compensee jusqu'a l'annee
12).

" La sous-performance de lannee 18 a reporter a lannée suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la

sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de lannée 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)
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Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermédiaires sera opéré en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'exécution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.

Régime fiscal .

Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA).
Selon votre réegime fiscal, les plus-values et revenus éventuels lies a la detention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

Fiscalité des actions Partage :

Le versement d'une part des frais de gestion financiere et de la commission de surperformance, sous forme
de don, au fonds de dotation MONTPENSIERARBEVEL, par la societe de gestion, ne permet pas a
l'actionnaire Partage de benéficier d'avantages fiscaux et peut donner droit a la sociéte de gestion a une
exoneration fiscale.

D'une maniere generale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délegataire de la gestion financiere.
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10. Compartiment PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028

Actions Code ISIN
A FR001400A1J2
B FR001400A1K0O
| FR0O01400A1L8
D FR001400BS50

> Objectif de gestion :

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille a l'échéance proposee
(31/12/2028), a travers la selection d'obligations d'emetteurs prives de toute notation moyennant un risque de
perte en capital.

> Période d'investissement :

Le compartiment met en ceuvre sa strategie d'investissement sur une période d'investissement fixee par la
société de gestion. L'échéance de la periode d'investissement est initialement fixée au 31/12/2028.

En fonction des conditions de marche, la Sociéte de Gestion pourra, avant l'échéance du 31/12/2028,
proceder a une liquidation ou une fusion du compartiment.

> Indicateur de référence:

Le compartiment n'a pas dindicateur de référence. En effet, la durée de vie moyenne du portefeuille
obligataire du compartiment est d'environ 6 ans a compter de la date de sa création. Cette durée moyenne
diminue chaque année pour atteindre celle d'un placement monétaire a horizon 2028.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisees

Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de facon discrétionnaire, sur des titres de nature
obligataire d'échéance ne pouvant pas dépasser le 31 decembre 2028, et qui seront représentatifs des
anticipations de léquipe obligataire de la Societeé de Gestion sur les marchés de credit de qualite
investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de defaillance de l'emetteur est
plus important) eémis par des societes domiciliees dans des pays membres de lOCDE. Le compartiment pourra
detenir des titres d'émetteurs prives dont le siege social est situe en dehors des pays membres de OCDE, y
compris dans les pays emergents dans la limite de 20% de l'actif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des obligations de type «
credit » d'aller, dans la majorite des cas, porter jusqu'a l'échéance l'obligation, tout en autorisant l'equipe de
gestion de reagir dans linterét des actionnaires afin de maintenir l'objectif de rendement actuariel sur la base
de lanalyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorises en cours de vie. La societe de gestion
pourra proceder a des arbitrages dans linterét des actionnaires, en cas de nouvelles opportunites de marche
oude larrivee a echéance des titres detenus ou en cas d'identification d'une augmentation du risque de defaut
aterme d'un des emetteurs en portefeuille. Le gerant s'attachera a sélectionner les emissions qui, d'apres ses
convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

L'exposition maximale du compartiment au marches titres de créances (OPC et derives), ne pourra dépasser
100% de l'actif net du compartiment, etant precise que l'exposition maximale est la somme des expositions
nettes a chacun des marcheés (taux, monétaire) auxquels le compartiment est exposeé (somme des positions a
l'achat et des positions en couverture).

Enfin le compartiment pourra étre investi en totalité en titres courts inférieurs a 3 mois, notamment pendant
sa phase de lancement et a maturite.

A l'approche de l'échéance du compartiment, celui-ci sera géré en monétaire et en reférence au taux moyen
du marché monétaire Euro (€STR capitalise). Le compartiment optera alors, apres agrément de LAMF, soit
pour une nouvelle stratégie d'investissement, soit pour la dissolution, soit fera 'objet d'une fusion avec un
autre compartiment ou OPCVM.
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Pour la realisation de l'objectif de gestion, la strategie s'appuiera principalement sur deux criteres pour realiser
l'objectif de gestion :

Approche Top-down : L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique des
differents secteurs ou pays (membres de 'OCDE, sans contrainte de repartition geographique et hors OCDE
dans la limite de 20%). Elle aboutit a la determination de scenarios de marche definis a partir des anticipations
de l'equipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de déefinir :

- le degre d'exposition aux differents secteurs economiques au sein de la poche eémetteurs prives

- la répartition entre les differentes notations au sein de la catégorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'émetteurs que de
secteurs.

Approche Bottom up : L'equipe de gestion s'appuiera sur la competence de Montpensier Arbevel en termes
de sélection de valeur, et d'analyse des emetteurs pour choisir les titres les mieux positionnes et béenéficiant
du meilleur couple rendement/risque d'apres l'équipe de gestion du compartiment. En particulier, l'équipe
analysera la santé financiere de l'éemetteur, sa taille, ses perspectives, son secteur et ses expositions
géographiques. La compétence du management, la qualite des auditeurs et lindépendance du conseil
d'administration seront également étudies.

Cette analyse permet de déterminer le caractere spéculatif ou non des titres détenus. En cas de dégradation
des titres détenus, la societé de gestion procédera a une analyse des perspectives de émetteur et pourra
proceéder a leur vente au mieux des intéréts des actionnaires.

Ces deux criteres permettront a l'équipe de gestion de rechercher la realisation de 'objectif de gestion.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

e Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d'émetteurs de toutes
zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes notations, dont :

- de 0% a 100% en instruments y compris taux spéculatifs ou une notation jugée équivalente selon
'analyse de la societe de gestion, ou non notes.
- de 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.
La fourchette de sensibilité exposée au risque de taux est comprise entre 0 et +6.

e Pas derisque de change : couverture systematique.

Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de l'actif net.

Fourchette de sensibilité aux Zone géographique des

taux d'intérét ametteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y

Entre 0 et +6 . ;
compris pays emergents

Jusqu'a 100%

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classé a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR) en ce qu'il est soumis au filtre de la politique d'exclusion de MONTPENSIER
ARBEVEL, disponible sur le site https.//montpensier-arbevel.com.

La societé de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilités, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences négatives disponible sur le site https.//www. montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors déerives)

» Actions

Neéant.
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» Titres de créances et instruments du marché monétaire
Le compartiment s'autorise a investir jusqu'a 100% de l'actif net en titres de créances et instruments du marche
monetaire :

- des obligations de toute nature ;

- des titres de creances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnés ;

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits étrangers.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et répondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la société de gestion ou des
sociétes liees et sont sélectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change
sans rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilisés :
Le gérant utilise :
0 des contrats futures,
0 desoptions,
0 des contrats de change a terme,
0 Credit Default Swaps (« CDS ») simples : CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.

4. Titres intégrant des derivés

- Risques sur lesquels le gerant désire intervenir :
Risque de taux, crédit.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.
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- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotés sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de
leur émetteur et de l'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
L'echeance des contrats financiers sera coherente avec l'horizon d'investissement du compartiment.

- Stratégie d'utilisation des dérives intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres integrant des dérivés simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des titres intégrant
des dérivés.

5. Dépdts
Neant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neant.

» Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gre.

Ces garanties sont donneées sous forme d'especes ou d'obligations eémises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliqueée sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.
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- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gré ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un emetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

> Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a lachat. Le compartiment ne béneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere defavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

La plage de sensibilite du compartiment n'autorise pas la mise en place d'une sensibilité negative. En cas de
sensibilite négative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatifs »
selon lanalyse de la societé de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru supérieur de
défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié a linvestissement dans des titres subordonnés: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnées. Ces titres présentent un risque plus élevé que les titres seniors ainsi qu'une
volatilité plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de 'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marchés.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays émergents et des pays en
developpement peuvent s'ecarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'opeération ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.
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Risques en matiére de durabilité : Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme
controversées d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la sociéte de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilité du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le compartiment.

» Garantie ou protection : Néant.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

D Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen
terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention d'actions dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marcheés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandeée de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilité inhérente au marche des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

D'une maniere geneérale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le delégataire de la gestion financiere.
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Informations spéecifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d’Amérique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au bénefice de tout ressortissant des Etats-Unis d Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est déefini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptée par Autorite americaine de régulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1@)2) de ['US. Securities Exchange Act de 19342.sauf si (i) un
enregistrement des Actions était effectuée ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Amérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable de la société de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « US.
Persons ».

La sociéte de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la société
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat ameéricain ou
toute autre autorite regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans I'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acqueérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n‘ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Jusqu'au 31/12/2028. La duree de placement minimum recommandee
s'étend jusqu'a echeance de la période d'investissement.

» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :
Capitalisation (actions A, B et I) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.
Distribution (actions D) : Les sommes distribuables sont integralement distribuées chaque année. La mise en

paiement des sommes distribuables est effectuee dans un délai maximal de cing mois suivant la cloture de
l'exercice suivant la date de la situation attestee par le commissaire aux comptes.

1 La definition des «US. Persons » est disponible a ladresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un benéeficiaire effectif » signifie generalement avoir un interet economique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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CapltaUsal’uon Capitalisation Distribution Distribution
totale, actions artielle totale, artielle
A Betl P actions D P
Résultat net X
Plus-values ou moins-
L X
values nettes realisees
Distribution totale X

> Caractéristiques des actions : (devises de libellg, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé Fractionnement Vale(;,ll;iigﬂgative
A EUR Millieme d'action 1000 euros
B EUR Millieme d'action 1000 euros
| EUR Millieme d'action 1000 euros
D EUR Millieme d'action 1000 euros

» Modalites de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A: 1 action

Action B: 1 action

Action l et D:100 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats : 1 millieme d'action
Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank

89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

J=jour
g J d'établissement Ji1 Jio Jio
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation o o
avant 12h des avant 12h des EX@CUUOI’] de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur o
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
L . tarden J liquidative
souscription rachat

ISauf eventuel déelai specifique convenu avec votre etablissement financier.
Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le déepositaire

a12h0o0 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).
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Dns le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de larticle L3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de reféerences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Un mécanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echéant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours fériés au sens de larticle L.3133-1 du
Code du travail, méme si la ou les bourses de reférences sont ouvertes et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeuille le lendemain ouvré du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat ;

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportées par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociéte de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assictte Taux bareme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, B, let D

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions TS
Commission de sous;nphon acquise au Neéant Neéant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre .
. L Néant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au Néant Néant

compartiment
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Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations cles pour linvestisseur.

Frais facturés au . Taux
. Assiette .
compartiment bareme
Action A Action B Action| et D
Frais de gestion financiere Actif net 120 é JTE 0.90 % TTC maximum o0 ./° VIS
maximum maximum

Frais administratifs externes a la 0052010 % TTC| 0.05a010%TTC 0.05a010% TTC

o . Actif net . . ,
societe de gestion maximum maximum maximum
Frais indirects maximum
(commissions et frais de Actif net Non significatifs Non significatifs Non significatifs
gestion)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
Commission de surperformance| Actif net Neant Neant Neant

Frais de recherche:

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermediaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'execution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.
Régime fiscal

Selon votre réegime fiscal, les plus-values et revenus éventuels lies a la déetention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.

Page | 134



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Global Trends

11.  Compartiment PLUVALCA GLOBAL TRENDS

Actions Code ISIN
A FR0013210549
B FR001400D9L8
Z FR001400DgM6

» Objectif de gestion':

PLUVALCA GLOBAL TRENDS est un compartiment geré activement dont l'objectif vise a surperformer son
indice de référence Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return Index Euro, sur
la durée de placement recommandée, en investissant sur les marchés d'actions internationales.

> Indicateur de référence :

Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return Index Euro.

Cet Indice actions des bourses mondiales des pays développés regroupe plus de 1500 valeurs et couvre 85%
des capitalisations boursieres du marché mesuré. Il est réviseé semestriellement et pondérée par les
capitalisations flottantes des valeurs incluses.

Il est retenu en cours de cléture, exprimé en euro, dividendes réinvestis net de taxes.

Ticker : DMNE Index

Code Bloomberg : BBGooYoDHoJ7

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entrée en vigueur du Brexit le 1°" janvier 2021, l'administrateur de lindice de reférence n'est plus inscrit
sur le registre d'administrateurs et indices de reéference tenu par lESMA tel que requis par larticle 36 du
Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement europeen et du Conseil du 8 juin 2016. Il benéficie toutefois d'un
regime transitoire jusqu'au 31 décembre 2023.

Des informations complementaires sur lindice de réference sont accessibles via le site internet de
ladministrateur : https.//www. bloombergindices.com.

L'indice de reférence du compartiment n'évalue pas ou n'inclut pas dans ses constituants des caractéeristiques
environnementales et/ou sociales.

La strategie d'investissement du comportement n'est pas conditionnée par lindice de reféerence.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un eléement
d'appréciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de répliquer son indice de reférence, la performance de la valeur
liquidative du compartiment peut s'ecarter de la performance de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Strategies utilisees

Afin de réaliser ['objectif de gestion, le compartiment est exposé en actions de la zone euro et hors zone euro
essentiellement de pays développés, notamment des actions americaines.

Les titres présents en portefeuille résultent du processus de sélection suivant : L'eéquipe de gestion puise dans
un univers large de plus de 2500 valeurs regroupant d'une part, les valeurs figurant dans l'indice

Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return Index Euro (indice de reférence)
notamment, mais aussi d'autre part, des valeurs importantes en termes de capitalisation (supérieure a 5
milliards d'euros) de pays emergents (dans la limite de 10%) et des valeurs de petite et moyenne capitalisations
des pays developpeés (inferieures a 150 millions d'euros dans la limite de 20%) et pour lequel nous appliquons
un double filtre, quantitatif d'abord puis qualitatif pour sélectionner moins de 100 valeurs.

Filtre quantitatif :
Sont scrutés la croissance des marges, du résultat net et du chiffre d'affaires sur l'année sur les trimestres

récents ainsi que la capacite de l'entreprise a générer une progression de ses résultats et de ses cash-flows
opérationnels a moyen terme.
La construction quantitative du portefeuille dépend ensuite de :
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- lavalorisation boursiére de ces sociétes par rapport a leurs pairs, de l'analyse des secteurs auxquelles
elles appartiennent compte tenu du contexte macroeconomique,
- leur niveau d'endettement et de leur politique de distribution des dividendes.

Filtre qualitatif :
- le positionnement de la societe et son potentiel de croissance ;

- son avantage concurrentiel, qui doit étre durable;

- son potentiel d'innovation ;

- un management stable avec un solide track record et une volonté de communiquer aux marches
leurs strategies et leurs perspectives en toute transparence. Nous verifions notamment que les
previsions de croissance, de niveaux de marge et de resultats annoncees ont bien ete respectees ;

- lanalyse technique et graphique des cours viendra en complément parfois pour apprecier
l'opportunité en termes de timing pour acheter, renforcer, alleger ou vendre un titre.

Suivi du process et gestion du risque :
La valorisation de l'entreprise choisie fait l'objet d'un contréle permanent afin de s'assurer de la pertinence de

la societée a demeurer dans la selection. Enfin, le gerant s'impose eégalement des contraintes en termes
de liquidité dans sa selection afin de faire face a d'eventuels rachats. Les contraintes de liquidites sont celles
permettant de céder 9o% des positions dans les 3 jours ouvres.

Les OPC détenus en portefeuille et les liquidites détenues a titre accessoire sont exclus des criteres de
sélection.

Le compartiment est soumis a la politique d'exclusion disponible sur le site internet de la société de gestion :
https.//www. montpensier-arbevel.com.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur 'actif net suivantes :

- De 60% a 130% sur les marches d'actions, de toutes zones géographiques essentiellement de pays
deéveloppes, de tous les secteurs, dont :

- De 0% a 10% aux marches des actions de pays emergents avec un minimum de 5 milliards d'euros
de capitalisation par valeur.

- De 0% a20%en actions de petite capitalisation inférieure a 150 millions d'euros avec un minimum de
50 millions de capitalisation par valeur.

- De 0% a 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de catégorie « Investment
Grade » selon l'analyse de la sociéte de gestion ou celle des agences de notation.

- De 0% a10% sur les marches des obligations convertibles de toutes notations.
- Lafourchette de sensibilité de la partie exposeée au risque de taux est comprise entre 0 et 5.

De 0% a 100% au risque de change sur les devises hors euro ou a des marches autres que le marche francais.
Les devises sont celles de lindice Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return
Index Euro comprenant par exemple le dollar ameéricain, la livre sterling ou le yen.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit réglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediee en fin de
prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Le compartiment privilegie les actions de la zone euro et hors zone euro des pays déeveloppes, sans secteur
d'activite particulier et dont la capitalisation depasse le milliard d'euros.

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

Page | 136


https://www.arbevel.com/
https://www.montpensier-arbevel.com/

PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Global Trends

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :

- des obligations de toute nature,

- des titres de creances negociables,

- des titres participatifs,

- des titres subordonnés,

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA européens ouverts a une clientele non professionnelle et répondant aux conditions de larticle R.214-
13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gérés par la societé de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marches reglementes francais et etrangers.

Le gerant pourra utiliser les dérives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux différents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
30% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action et risque de change.

- Nature des interventions :
Le geérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action et le risque de change et/ou exposer le
portefeuille au risque d'action.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant utilise :
- des contrats futures,
- des contrats de change a terme,
- des options.

Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
- pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
- ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidité ou efficience des instruments financiers a terme par exemple.),
- pour couvrir tout ou partie des variations de changes.

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action et risque de taux.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gerant pourra utiliser les déerives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
30% maximum de l'actif net.
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- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription et des certificats.

Ils sont cotés sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de
leur émetteur et de l'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérives intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépdts
Neéant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant.

» Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré et les opérations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, en especes et en obligations d'Etat eligibles
pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliqueée sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualiteé de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gré ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des eétablissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L'exposition a un emetteur donne ne depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.
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» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement superieur a 5 ans.

Lors de la conclusion de contrats financiers la sociéeté de gestion peut étre conduite a traiter ce type
d'operation avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il
existe un conflit d'intérét potentiel entre les interéts des clients et les intéeréts du groupe auquel appartient la
societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont éte mises en place afin de les prevenir et de les gérer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inféerieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne béneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discrétionnaire repose sur lanticipation de
l'évolution des differents marcheés (actions, obligations) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus performants.
La performance du compartiment peut donc étre inféerieure a l'objectif de gestion. Le compartiment peut en
outre avoir une performance negative.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marcheés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque actions de petites et moyennes capitalisations : Par ailleurs, le compartiment pouvant étre investi en
actions de petites et moyennes capitalisations, qui sont, en général, plus volatiles que les grosses
capitalisations, la valeur liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces
marches, le volume des titres cotés en Bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués
a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative peut donc baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents ; L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays émergents et des pays en
developpement peuvent s'ecarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intéerét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur
liquidative.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs :
niveau des taux d'intérét, evolution du prix des actions sous-jacentes, eévolution du prix du dérive integre dans
l'obligation convertible. Ces différents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Une évolution défavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des produits deérives peut

entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marches.

Page | 139



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Global Trends

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il représente le risque de défaillance ou d'erreur au sein des differents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefedille.

- Risque de conservation : Il représente le risque de perte des actifs donnés en depot en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnés en garantie ne seraient pas restitués ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact négatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est deéfini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
opérationnels. Il représente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la société de gestion ou du
dépositaire ou de subir un préjudice matériel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformité a une reglementation d'ou résulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilité, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunité d'ou résulteraient un manque de résultats, une perte d'actifs, linefficacité d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal

Risques en matiere de durabilité | Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controversees d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilite du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralisés,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements réalisés par
le compartiment.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.
> Garantie ou protection : Néant.
» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs
Ve Salariés permanents et dirigeants de la sociéte (je gestion, conjoints, parents et
enfants de ces derniers

Profil type de linvestisseur :

Ce compartiment s'adresse particulierement aux investisseurs qui souhaitent s'exposer aux marches actions
internationaux et principalement les pays développés.

Les souscripteurs d'actions doivent avoir une trés bonne connaissance des marchés financiers et des
techniques de gestion de portefeuille afin d'étre en mesure d'appréhender correctement les risques attachés
a ce type d'investissement.

Le compartiment n'est pas adapté aux souscripteurs présentant une aversion au risque ou insuffisamment
formeés aux techniques de gestion financiere.
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Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandée de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions et des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N'833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'’Ameérique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de ['Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptée par Autorité américaine de régulation des marchés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
deéfini par la réglementation americaine 16a-1(@)2) de ['US. Securities Exchange Act de 1934%sauf si () un
enregistrement des Actions éetait effectuée ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la société de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Amérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes deésirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « US.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat ameéricain ou
toute autre autorité regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononceées ou
n'ont sanctionne les meérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractere adéquat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la Loi.

Tout Actionnaire doit informer immédiatement le compartiment dans I'hypothése ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualité de
« US. Person ». La société de gestion se réserve le droit de procéder au rachat forceé de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.

30 La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

31« Etre un benéeficiaire effectif » signifie generalement avoir un interét economique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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> Modalités de determination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A) : les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annéee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes realisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellg, fractionnement etc)

Caractéristiques
Actions o
Devise de libellé Fractionnement Valegllr Ulqgldatlve
origine
A EUR en milliemes Egale ala valeur lqu|dat|v¢ de la
part A au jour de la fusion
B EUR en milliemes 100 €
Z EUR en milliemes 100 €
» Modalités de souscription et de rachat :
Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action
Action B : 1 action
Action Z : 1 action
Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action B : 1 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action
Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank
89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge
J=jour
g J d'établissement Ji1 Jio Jio
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation - o
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Réglement
l'ordre au plus la valeur L
ordres de ordres de T souscriptions des rachats
L . tarden J liquidative
souscription rachat

1Sauf eventuel déelai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le déepositaire
avant 12h00 (heure de Paris) (J) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de larticle L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de reférences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra

avoir pour consequence lincapacité du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension compléte des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.
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Un méecanisme de swing pricing a eté mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou catégorie d'action, le cas échéant. Les ordres sont réalisés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculée.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du délegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

» Date et péeriodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours fériés au sens de larticle L.3133-1 du
Code du travail, méme si la ou les bourses de références sont ouvertes, et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvré suivant (J+1) sur la base
des cours de cléture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie légal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris,
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvrée suivant, sur la base des cours de cldture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeuille le lendemain ouvreé du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat ;

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assictte Taux baréeme
lors des souscriptions et des rachats Actions A
Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre .
. . Neant
compartiment d'actions
Commission de sousgnpﬂon acquise au Neéant Neéant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre .
. . Neant
compartiment d'actions
Commission de ra;hat acquise au Neant Neant
compartiment

Frais facturés au compartiment ;
Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.

Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.
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Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations cles pour linvestisseur.

Frais facturés au Assiette Tqux
compartiment baréeme
Actions A Actions B Actions Z

Frais de gestion financiere
et frais administratifs . 1,70 % TTC maximum | 1% TTC maximum | 0,30 % TTC maximum
externes a la societe de | Actif net
gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)

Commissions de Pietovermen Neant Neéant Neant
t sur chaque
mouvement )
transaction
Commission de Néant Néant Néant
surperformance Actif net

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermediaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'exécution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.

Régime fiscal :

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

D'une maniere geneérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délégataire de la gestion financiere.
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12. Compartiment PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

Actions Code ISIN
A FR001400CCl4
| FR001400CCKO
Z FR001400CCJ2
B FR001400CCL8

» Objectif de gestion':

Pluvalca Global Blockchain Equity recherche la performance a long terme. L'objectif est de realiser, sur la
durée de placement recommandée, une performance nette de frais supérieure a lindice de réference
MORNINGSTAR GLOBAL MARKETS INDEX TOTAL RETURN EUR, dividendes reéinvestis, au travers d'une
selection de titres « stock picking ».

Le compartiment investira dans des sociétés ayant des activités significatives dans la thématique liée a la
technologie blockchain. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le compartiment n'a pas
vocation a répliquer la performance des actifs numeriques.

> Indicateur de référence:

['adoption d'une politique de gestion basée sur un « stock picking » rend difficile la comparaison a un
eventuel indicateur de reférence. La performance du compartiment peut néanmoins étre rapprochée de
celle de lindice MORNINGSTAR GLOBAL MARKETS Total Return EUR index. Cet indice regroupe 8385
societés de l'univers large et mid-cap repréesentatives de pays developpes et de pays emergents.

Le compartiment n'est pas indiciel. La réference a un indice ne constitue qu'un objectif de performance a
posteriori. La composition du compartiment peut a tout moment s'écarter de cet indicateur.

L'utilisation de cet indice se fera sur la base des cours de cloture, dividendes reinvestis. Son ticker est
MSGMEURG et son ID : FOO0O00VNQgH

'administrateur de cet indicateur est MORNINGSTAR INDEXES. Conformément a l'article 51 du Reglement
(UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, EURONEXT a obtenu son enregistrement
et est inscrit sur le registre d'administrateurs et d'indices de réféerence tenu par lTESMA.

Des informations complémentaires sur lindice de référence sont accessibles via le site internet dEURONEXT
- https.//www.euronext.com/fr.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Description des stratégies utilisées

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY sera
expose en actions, sans limitation géographique, de sociétés exposées a la technologie blockchain. La
blockchain s'entend comme etant une technologie de registre distribué, inaltérable, permettant la
transmission et l'enregistrement de données sans lintervention d'un intermediaire.

Les secteurs representes sont la technologie, la finance, la consommation, la santé, limmobilier, l'industrie,
l'assurance et la communication ainsi que leurs sous-secteurs associes. Cette liste est non limitative dans la
mesure ou les cas d'usage de la blockchain sont en constante évolution et peuvent se propager a d'autres
secteurs ou potentiellement en créer de nouveaux.

Les entreprises présentes dans cet univers d'investissement peuvent étre (liste non-limitative) :

Des entreprises dites natives de cette technologie telles que des plateformes d'échange d'actifs numeriques,
paiement en cryptomonnaie, mineurs de cryptomonnaies, fournisseurs d'ETFs d'actifs digitaux ;

Des entreprises permettant émergence de cette technologie (semi-conducteurs, éditeurs de logiciels,
consultants spéecialises, infrastructures) ;

Et, des entreprises cherchant a béenéficier de l'utilisation de cette technologie pour géenérer de nouvelles
sources de revenus, reduire les coults, developper des nouveaux cas d'usage.
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Ces entreprises peuvent étre regroupees dans differents themes et sous themes, qui pourraient faire l'objet
dinvestissement au sein du compartiment.

A cet egard, vous trouverez ci-dessous quelques exemples :

Infrastructure et opération de minage : cette thematique regroupe les entreprises qui forment la colonne
vertébrale de la blockchain. Ainsi on peut retrouver les entreprises de ‘minage” (preuve de travail) et de
‘mintage” (preuve d'enjeu) qui valident les transactions sur les blockchains. Entrent aussi dans cette
thematique, les entreprises fabricants de matériels informatiques dedies au minage (ASIC), les fournisseurs
de processeur (CPU), de processeur graphique (GPU), les gestionnaires d'infrastructure pour les serveurs, et
plus largement la chaine de valeur des semiconducteurs ;

Metavers et NET : les entreprises de réalité virtuelle, de realité augmenteée, de rendu 3, de jeux vidéo
blockchain (dont le modele économique est le “play-to-earn” et/ou utilisent les NFTs), de streaming audio et
vidéo utilisant les NFT, de média et de communication se développant dans les metavers ou des entreprises
de la consommation discrétionnaires ayant un canal de distribution dans cet univers virtuel ou
commercialisant des NFT ;

Actif numeérique : les entreprises qui proposent des services financiers sur actifs numeriques telles que les
courtiers specialises et/ou traditionnels, les fournisseurs d'ETF, les banques d'actifs numeriques, les “super
app’, les services de paiement, et les banques traditionnelles proposant de tokeniser les actifs traditionnels
et/ou reels (action, obligation, immobilier, ..);

Blockchain en tant que service (‘blockchain as a service”). les entreprises qui permettent le déploiement de
cette technologie (consultants specialises, Saal) et les entreprises utilisatrices de la blockchain benéficiant
de nouvelles sources de revenus ou d'economie de colts grace a son implementation.

Définition et actualisation de Lunivers d'investissement

L'equipe de gestion construit et met a jour l'univers d'investissement sur la base d'une veille active relative a

la blockchain et les thematiques associees (actif numeérique, NFT, metaverse par exemple) dont les sources

principales sont :

- Les deépdts de brevets en rapport avec la technologie blockchain et les contrats intelligents (smart
contract),

- Lesoffres demploi en lien avec la blockchain (developpeur, marketing, finance par exemple) ;

- Les communications financieres et de presse des entreprises cotées faisant mention de la technologie
blockchain, des NFTs, des contrats intelligents, du metaverse ;

- Lesarticles de la presse spécialisee sur la blockchain, les NFTs, le metaverse ;

- La participation a des forums et des conferences ;

- L'analyse de la chaine de valeur liée a lémergence de cette technologie et des themes associes.

Pour chaque entreprise qui ressort de cette veille, l'equipe de gestion verifie si elle est cotee ou non dans la

mesure ou le compartiment n'investira pas dans des entreprises non cotées. Si l'entreprise est cotée, elle est
integree dans l'univers d'investissement.

Chaque entreprise qui compose cet univers d'investissement est ensuite classifiee par thematique et font
l'objet d'une courte description des cas d'usage de la blockchain développés par chaque entreprise et/ou
de sa place dans la chaine de valeur et de sa contribution a celle-ci.

Processus de sélection des valeurs en portefeuille

Les investissements seront realises via une selection rigoureuse d'actions, effectuee apres une analyse
fondamentale et financiere de chaque dossier par l'équipe de gestion qui recueille et tient a jour un maximum
d'informations sur les societes suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de lensemble
des publications des societés ainsi que des informations en provenance de la presse professionnelle, des
bases de données financieres et des analyses realisees par les societes de bourse.

L'équipe de gestion s'appuie egalement sur des experts blockchain (professionnels et chercheurs travaillant
sur la technologie) pour discuter de la pertinence des cas d'usage de la blockchain pour les entreprises
concernees.

Les decisions d'investissement dépendent de limportance du potentiel d'appréciation juge par la societé de
gestion mesuré par l'écart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de
linvestissement.
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Le compartiment prend en considération la transition énergétique s'opérant aux dépens des énergies fossiles
vers les énergies renouvelables, pour investir sur des societes impliquees dans les énergies renouvelables
ou dans lefficience energetique. Il applique une politique d'exclusion sectorielle visant les armements
controverses, tabac et entreprises les plus utilisatrices de charbon et differents types de manquements
ethiques. Il s'appuie dans cette demarche sur la liste des exclusions du Fonds Souverain norvegien, réeference
en matiere d'ISR. Cette politique est complétée par une liste d'exclusions geographiques : les sociétes basees
dans les pays ne satisfaisant pas aux exigences de transparence fiscale (listes UE des ETNC) et de lutte contre
le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme (liste des juridictions a hauts risques et sous
surveillance du GAFI. La societé de gestion du compartiment est signataire des Principes pour
lInvestissement Responsable des Nations Unies (UNPRI).

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur 'actif net suivantes :

e De 80% a 110% sur les marches d'actions de toutes capitalisations :

- dont de 0% a 70% en actions de petites (dont la capitalisation boursiere est inférieure a 1milliard
d'euros) et moyennes (dont la capitalisation boursiere est comprise entre 1 et 5 milliards d'euros)
au moment de linvestissement ;

- dontjusqu'a 30% en actions des pays emergents.

e De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones
geéographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la sociéte de
gestion ou celle des agences de notation.

La fourchette de sensibilite du compartiment exposee au risque de taux est comprise entre 0 et Q.

e De 0% a110% au risque de change sur des devises hors euro.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit réglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediee en fin de
prospectus.

La societeé de gestion prend eégalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site_https.//montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Le compartiment sera investi en actions entre 80 et 110% de lactif net.
Elles sont selectionnées en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et
leur positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations ;
- des titres de creances negociables.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la sociéete de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

> Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE,
ou en FIA frangais ou européens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
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Les OPCVM et FIA selectionneés peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societé de gestion ou des
societésliees et sont sélectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérives

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marcheés reglementés francais et étrangers ou de gré a gre.

- Risques sur lesquels le gerant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions sur des contrats financiers a terme ferme ou optionnels, utilisés a titre
de couverture et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux, et couverture du risque de change.

Le gérant pourra utiliser les dérives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux différents
risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :
Le gérant utilise :

0 des contrats futures,

0 desoptions,

0 des contrats de change a terme.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérives pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des derives

L'acquisition de ces titres ne rentre pas dans la strategie du compartiment. Toutefois, le gérant pourra investir
dans tous titres integrant des dérives permis par le programme d'activite de la societe de gestion, notamment
des warrants, des bons ou droits déetenus a la suite d'opérations affectant les titres en portefeuille.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au
risque de taux et couverture du risque de change.

Le geérant pourra utiliser les titres integrant des dérives dans la limite de lactif net et dans le respect des
expositions aux differents risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des déerives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotés sur les marches reglementes.

La sélection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de

leur émetteur et de 'action sous-jacente.
Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
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- Stratégie d'utilisation des dérives intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépdts
Neant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des opeérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but
de realiser des objectifs tels que la reduction de risques et des colts ainsi que la création des revenus, tout
en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remunération et pendant une période convenue. A la fin de 'opération les titres prétés
ou empruntés sont restitués et auront la méme nature.

- Pension livrée : le compartiment peut céder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers
moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront rétrocedés a la fin de l'opération.

Nature des opérations utilisées :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- Prises en pension et emprunts de titres par reférence au Code Monétaire et Financier,
- Mises en pension et préts de titres par réference au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les operations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont réalisees en accord avec
les meilleurs intéeréts du compartiment, et ne doivent pas lamener a s'écarter de son objectif de gestion ou
prendre des risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeduille.
Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete prété (mise en pension) ou
rappeler le montant total en especes (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers éligibles et instruments du marche monetaire

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :

- Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'opérations de financement
sur titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

- Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'operations de financement sur titres : 20%
des actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remunération de ces opérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :
La societe de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-aprés '« Agent »), choisi selon les criteres définis
dans sa procédure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise a effectuer, pour le compte du compartiment, des
opérations de prét de titres, encadrées par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA (Global
Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus.

Ces contreparties seront choisies selon les critéres définis par la societé de gestion dans sa procedure de
choix des intermeédiaires.
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» Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré et les opérations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres
comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles
pour les operations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliqueée sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne déepasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discretionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers dérivés. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la sociéte de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societé de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'intérét potentiel entre les intéréts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la société de gestion.

Des procédures de gestion de conflits d'intérét ont été mises en place afin de les prévenir et de les gérer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui payé a l'achat. Le compartiment ne bénéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des
anticipations sur l'évolution de économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a l'investissement en actions de petite capitalisation : En raison de leurs caractéristiques specifiques,

ces actions peuvent presenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidite du fait de 'étroitesse
eventuelle de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'ecarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intéerét. En cas de hausse
des taux d'intéerét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit ; En cas de degradation de la qualité des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lémetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle lintéerét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de référence du portefedille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'opération ait été reglee de
maniére définitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du deérive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés : L'utilisation des produits deérives peut
entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risques en matiére de durabilité : Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controversées d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la sociéte de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilité du compartiment. Toutefois, il n'existe aucune garantie que les
risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises, et la survenance de tels risques pourrait avoir
un impact negatif sur la valeur des investissements realises par le compartiment.

Risques liés a la gestion des garanties ;

- Risque opérationnel.: Il existe un risque de défaillance ou d'erreur des differents acteurs impliqués lie aux
opérations sur titres. Ce risque intervient uniquement dans le cadre des opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres

- Risque de conservation : Il représente le risque de perte des actifs donnés en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Deépositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnés en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait un impact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait
baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties,
lie notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeduille.

» Garantie ou protection : Néant.
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» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Tous souscripteurs, plus particulierement les investisseurs institutionnels

Exclusivement réservées au personnel de la sociéeté de gestion
(salariés permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et

c L

B Tous souscripteurs et plus particulierement destinées a la gestion sous mandat

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment est destiné a des souscripteurs souhaitant s'exposer sur les marches actions de societes
liees a la technologie blockchain et aux thématiques qui en découlent. Plus particulierement, linvestisseur
souhaite s'exposer aux services de paiement, a l'infrastructure composant la blockchain (mineur, data centre,
semiconducteur), aux services d'actifs numeriques (courtiers, plateformes d'echange, neobanques, « super
app », banques traditionnelles), au metaverse et a la realite virtuelle, aux marketplaces de NFTs, au conseil
informatique specialise dans la blockchain (« blockchain as a service »), aux jeux video utilisant la blockchain
et les NFT comme nouveau modele economique, aux plateformes vidéo et audio en streaming utilisant la
blockchain, et plus généralement aux entreprises qui utilisent la blockchain soit comme nouvelle source de
revenus soit pour reduire leurs couts.

L'investissement dans ce compartiment ne doit pas représenter la totalité d'un portefeuille financier.

Le montant qui'il est raisonnable dinvestir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la durée recommandée de ce placement mais également du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilité inhérente au marche des actions.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N'833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.
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Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d’Amérique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au bénefice de tout ressortissant des Etats-Unis d Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation americaine « Regulation S » dans le cadre de ['Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptée par l'Autorite ameéricaine de régulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(@)2) de (U.S. Securities Exchange Act de 1934%3,sauf si (i) un
enregistrement des Actions était effectue ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Amérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable de la société de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La sociéte de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et réeglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la société
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission specialisee d'un Etat ameéricain ou
toute autre autorite regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans I'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n‘ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, B, | et 2) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins- %
values nettes realisées
32 La définition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :

http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

3« Etre un beneficiaire effectif » signifie generalement avoir un interét economique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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> Caractéristiques des actions : (devises de libelle, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé Fractionnement Vale;;iigﬁigative
A EUR en milliemes 100 €
| EUR en milliemes 10 000 €
Z EUR en milliemes 100 €
B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action

Action B : 1 action

Action | : 500 000 euros

Action Z : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures :
Action A : 1 millieme d'action

Action B : 1 millieme d'action

Action | : 1 millieme d'action

Action Z : 1 millieme d'action

Les ordres de souscription peuvent étre communiques en montant et/ou en milliemes d'actions.
Les conditions de souscription des actions | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.

Montant minimum des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action B: 1 millieme d'action
Action | : 1 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action

Etablissement designe pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank
89-901 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

J=jour
g g d'établissement Jeq Jio Jio
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation S o
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Réglement
l'ordre au plus la valeur L
ordres de ordres de S souscriptions des rachats
o tarden J liquidative
souscription? rachat?

ISauf eventuel déelai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centraliseés chaque jour ouvre par le depositaire avant 12h00
(heure de Paris) et sont exécutes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L.3133-11 du Code

du travail) ou les bourses de reférences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

Page | 154



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Global Blockchain Equity

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de meécanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Un mecanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.
Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre ;

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echéant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cléture du jour, a l'exception des jours
feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.
» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIERARBEVEL
et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

> Frais et Commissions::

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportées par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociéte de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assictte Taux bareme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, Z, | et B

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

- Ty 1 % maximum
compartiment d'actions

Commission de souscription acquise au

. Neant Neant
compartiment

Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative " nombre

. o 1 % maximum
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

: Néant Néant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.
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Frais facturés au . Taux
. Assiette .
compartiment baréme
Action A Action B Action | Action Z
Fra|$ de qeshon Actif net 1,70 A TTC 0,90 ./o TTC 0,70 /o TTC Néant
financiere maximum maximum maximum
Frais administratifs
‘ edeies - 0,30 % TTC 0,30 % TTC 030 % TTC 030 % TTC
ells somete de ‘ge.s’uon cirne maximum maximum maximum maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Pretoveiment
sur chaque Neant Neant Neant Neant
mouvement !
transaction
20% TTC de la 20% TTC de la 15% TTC de la
performance nette|performance nette|performance nette
de frais de gestion|de frais de gestion|de frais de gestion
Commission de sur : au-dela de l'indice|au-dela de lindicelau-dela de l'indice .
Actif net ™ » i Neéant
performance de reference de reference de reference
Morningstar Morningstar Morningstar
Global Markets Global Markets Global Markets
Total Return Total Return Total Return

Frais de recherche:

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société de gestion.

L'information relative a ces frais est décrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

Les commissions de surperformance sur les actions A, | et B sont calculées sur la durée de l'exercice
comptable, selon les modalités suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

- Lesupplément de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la difféerence entre l'actif

des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de référence ayant realiseé une performance égale a celle de lindicateur MORNINGSTAR
GLOBAL MARKETS INDEX TOTAL RETURN, exprimés en euros coupons et dividendes reinvestis, sur la
periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A
ou B (ci-aprés '« Actif de réference »).

Pour les actions |, un taux de 15% est appliquée sur le supplement de performance.

En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a U'Actif de reference, la part des frais de
gestion variables est régjustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la sociéte de gestion. Celle-ci sera percue a la cléture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

A compter de la création du compartiment, toute sous-performance du compartiment par rapport & lactif
de reférence est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la periode de reference de la performance est fixee a cing ans.
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- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des résultats positifs ont eété enregistres
au cours de la période de reference.

- Toute sous-performance au cours de la periode de reférence de cing ans (y compris l'exercice au cours
duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapée avant que la commission de surperformance
ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prelevee a la fin de
'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des
cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentées a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sous performance a Paiement de la

Performance Nette compenser l'année commission de

suivante surperformance
ANNEE 1 5% 0% OulI
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% OulI
ANNEE 7 5% 0% Oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%" NON
ANNEE 13 2% 0% QulI
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% Oul

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a lannee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance réesiduelle de l'année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la periode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'annéee 8 est compensee jusqu'a lannée
12).

" La sous-performance de lannee 18 a reporter a lannee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de lannée 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires
de titres :

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monetaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces operations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche

intermediees par Amundi Intermeédiation, societe indépendante de la societe de gestion et agissant en qualite
d'agent.
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Ces operations engendrent des couts operationnels qui sont supportes par le compartiment. Les revenus
resultant de ces opérations, nets des couts operationnels directs et indirects, sont restitues au compartiment.

Les coUts opérationnels restitues a la societe de gestion, ne pourront pas exceder 15% des revenus generes
par ces opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le rapport
annuel du compartiment.

Amundi Intermeédiation dans le cadre d'une prestation de service, pour le compte de OPC, est en charge de
'execution des transactions, et realise notamment une prestation de conseil sur le choix des contreparties,
les demandes de mise en place des contrats de marche et le suivi qualitatif et quantitatif de la collatéralisation.

Amundi Intermediation percoit au titre de ces prestations d’Agent, une remuneration qui ne peut pas exceder
25% des revenus generes par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le
montant figure dans le rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que lidentité des
entités auxquelles sont réglés ces couts, l'actionnaire pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermédiaires sera opéreé en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'exécution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements privés et introductions en Bourse.

Régime fiscal .
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

D'une maniere geneérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur chargeé de clientele habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délégataire de la gestion financiere.

Page | 158



PLUVALCA - Compartiment Arbevel Short Term Credit

13. Compartiment ARBEVEL SHORT TERM CREDIT

Actions Code ISIN
A FR0O01400L7X7
B FR001400L7Y5
| FR001400L772

» Objectif de gestion :

Arbevel Short Term Credit a pour objectif de réaliser, sur sa durée de placement recommandee (supérieure
a 2 ans) une performance annuelle nette de frais supérieure a celle de lindice composite constitue de 50%
Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans + 50% Bloomberg Euro High Yield 1-3 ans BB.

> Indicateur de référence:

L'indicateur de réference du compartiment est un indicateur composite constitue de :
- 50% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans ; et
- 50% Bloomberg Euro High Yield 1-3 ans BB.

Les indices sont retenus en cours de cloture, exprimeés en euro, coupons reinvestis.

L'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans (Ticker : LEC1TREU, code Bloomberg : BBGO02F062C4)
regroupe des emissions d'entreprises de qualiteé Investment Grade a un taux fixe et libellees en euro. Il est
compose de 1084 obligations d'entreprises ayant une maturité comprise entre 1 an et 3 ans.

L'indice Bloomberg Euro High Yield 1-3 ans BB (Ticker : H28963EU, code Bloomberg : BBG0O0JC23PQ3)
regroupe des émissions d'entreprises de qualité High Yield libellées en euro. Il est composé de 192 obligations
d'entreprises ayant une maturité comprise entre 1 an et 3 ans.

La stratégie dinvestissement du compartiment n'est pas conditionnée par lindice de reférence. La
performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un éléement d'appreciation
a posteriori de la performance. Le portefeuille n'ayant pas pour but de répliquer son indice de reférence, la
performance de la valeur liquidative du compartiment peut s'écarter de la performance de l'indice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Pour atteindre son objectif de gestion, l'equipe de gestion seélectionne principalement des obligations privees
ou publiques eémises en euro ayant a leur date d'acquisition une maturité inféerieure ou egale a 36 mois. Les
titres seront repréesentatifs des anticipations de l'equipe obligataire de la Societe de Gestion sur les marches
de credit de qualite investissement et haut rendement (titres spéculatifs pour lesquels le risque de defaillance
de lémetteur est plus important) emis par des emetteurs prives ou publics des societes domiciliees dans des
pays membres de 'OCDE. Le compartiment pourra déetenir des titres d'eémetteurs prives ou publics dont le
siege social est situe en dehors des pays membres de 'OCDE, y compris dans les pays emergents dans la
limite de 20% de l'actif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des obligations de type «
credit » d'aller, dans la majorite des cas, porter jusqu'a l'échéance l'obligation, tout en autorisant l'equipe de
gestion de reagir dans linterét des actionnaires afin de maintenir l'objectif de rendement actuariel sur la base
de lanalyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorises en cours de vie. La societe de gestion
pourra proceder a des arbitrages dans linterét des actionnaires, en cas de nouvelles opportunites de marche
oude larrivee a échéance des titres détenus ou en cas d'identification d'une augmentation du risque de défaut
aterme d'un des émetteurs en portefeuille. Le gérant s'attachera a sélectionner les émissions qui, d'apres ses
convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

L'exposition maximale du compartiment au marchés titres de créances (OPC et dérives), ne pourra déepasser
100% de l'actif net du compartiment, étant précisé que ['exposition maximale est la somme des expositions
nettes a chacun des marcheés (taux, monétaire) auxquels le compartiment est exposeé (somme des positions a
l'achat et des positions en couverture).
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Pour la realisation de l'objectif de gestion, la strategie s'appuiera principalement sur deux criteres pour realiser
l'objectif de gestion :

» Approche Top-down : L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique
des differents secteurs ou pays (membres de OCDE, sans contrainte de repartition geographique et
hors OCDE dans la limite de 20%). Elle aboutit a la détermination de scenarios de marché definis a
partir des anticipations de l'equipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de définir (i) le degré d'exposition aux différents secteurs
economiques au sein de la poche emetteurs prives et (i) la repartition entre les differentes notations
au sein de la categorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'emetteurs
que de secteurs.

»  Approche Bottom up : L'equipe de gestion s'appuiera sur la compétence de MONTPENSIER Arbevel
en termes de sélection de valeur, et d'analyse des émetteurs pour choisir les titres les mieux
positionnés et bénéficiant du meilleur couple rendement/risque d'apres l'équipe de gestion du
compartiment. En particulier, 'équipe analysera la santé financiere de l'émetteur, sa taille, ses
perspectives, son secteur et ses expositions geographiques. La compétence du management, la
qualité des auditeurs et lindépendance du conseil d'administration seront également étudiés.

Cette analyse permet de déterminer le caractére spéculatif ou non des titres détenus. En cas de
degradation des titres détenus, la société de gestion procédera a une analyse des perspectives de
l'émetteur et pourra proceéder a leur vente au mieux des intéréts des actionnaires.
Ces deux criteres permettront a l'équipe de gestion de rechercher la realisation de 'objectif de gestion.
Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur 'actif net suivantes :
e Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d'émetteurs de toutes
zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes notations, dont :
- Jusqu'a 70% en instruments de taux spéculatifs ou une notation jugée équivalente selon l'analyse
de la societe de gestion, ou non notes.
- Jusqu’ a 20% en instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilité exposeée au risque de taux est comprise entre 0 et +3.

La maturité moyenne pondérée du compartiment est strictement supérieure a 12 mois. L'exposition cible du
compartiment aux titres présentant une maturité résiduelle supérieure a 24 mois est de 50%.

e Pas derisque de change : couverture systematique.

Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de l'actif net.

Fourchette de sensibilité aux Zone géographique des

taux d'intérét ametteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y
Entre 0 et +3 compris pays emergents dans la Jusqu'a 100%
limite de 20%

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classé a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR) en ce qu'il est soumis au filtre de la politique d'exclusion de MONTPENSIER
ARBEVEL, disponible sur le site https.//montpensier-arbevel.com.

La societé de gestion prend eégalement en compte les incidences négatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilités, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences négatives disponible sur le sitehttps.//www.montpensier-arbevel.com.
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2. Actifs (hors déerives)

» Actions
Neéant.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire
Le compartiment s'autorise a investir jusqu'a 100% de l'actif net en titres de créances et instruments du marche
monétaire .

- des obligations de toute nature ;

- des titres de creances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnés ;

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits eétrangers.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gereés par la societe de gestion ou des
societés liees et sont selectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et étrangers, organisés ou de greé a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négociés sur
des marches reglementés francais et étrangers, organisés ou de gré a gré.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change
sans rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

0 des contrats futures,

0 des options,

0 des contrats de change a terme,
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérives pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.
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4. Titres intégrant des derives

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, credit.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotés sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de
leur émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
L'echeance des contrats financiers sera coherente avec l'horizon d'investissement du compartiment.

- Stratégie d'utilisation des dérives intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des titres integrant
des dérives.

5. Dépdts
Neant.

6. Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant.

» Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gre.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliqueée sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.
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- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualiteé de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gré ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

> Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnées par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a lachat. Le compartiment ne béneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

La plage de sensibilite du compartiment n'autorise pas la mise en place d'une sensibilité negative. En cas de
sensibilite négative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque de credit: En cas de degradation de la qualitée des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses échéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres evalues « speculatifs »
selon lanalyse de la societé de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru supérieur de
défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié a linvestissement dans des titres subordonnés: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnées. Ces titres présentent un risque plus élevé que les titres seniors ainsi qu'une
volatilité plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de 'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marchés.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'ecarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'opeération ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.
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Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiere de durabilité : Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controversées d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la sociéte de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilite du compartiment.

Toutefois, il n‘existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements réalisés par
le compartiment.

» Garantie ou protection : Néant.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective dinvestissement a court
terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention d'actions dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la durée recommandée de ce placement mais €galement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilité inhérente au marché des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

D'une maniere geneérale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le delégataire de la gestion financiere.
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Informations spéecifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d’Amérique :

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au bénefice de tout ressortissant des Etats-Unis d Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est déefini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)3* adoptee par lAutorité americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(@)2) de ('US. Securities Exchange Act de 1934%,sauf si (i) un
enregistrement des Actions était effectuée ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Amérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable de la société de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « US.
Persons ».

La sociéte de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la société
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat ameéricain ou
toute autre autorite regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans I'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acqueérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n‘ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 2 ans.
» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, B et ) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.

34 La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

3%« Etre un beneficiaire effectif » signifie generalement avoir un intérét economique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Capitalisation

totale. actions Capitalisation

A Betl partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins- X

values nettes realisees

Distribution totale

> Caractéristiques des actions : (devises de libellg, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé Fractionnement Vale(;,ll;iigﬂgative
A EUR Millieme d'action 1000 euros
B EUR Millieme d'action 1000 euros
| EUR Millieme d'action 1000 euros

» Modalites de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A: 1 action

Action B 1 action

Action 1:100 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats ; 1 milliéme d'action
Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank

89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

J=jour
g g d'établissement Ji1 Jio Jio
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation o o
avant 12h des avant 12h des EX@CUUOH de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur o
ordres de ordres de S souscriptions des rachats
o ) tarden J liquidative
souscription rachat

ISauf eventuel déelai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le dépositaire
a12h0o0 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour ferie civil en France (au sens de l'article .3133-1 du Code

du travail) ou les bourses de références sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.
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En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Un mécanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du deélegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours fériés au sens de larticle L.3133-1 du
Code du travail, méme si la ou les bourses de réferences sont ouvertes et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvré suivant (J+1) sur la base
des cours de cléture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeuille le lendemain ouvré du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat ;

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportées par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociéte de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assictte Taux bareme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, Bet |

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions TS
Commission de sousqlptlon acquise au Neéant Neant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre .
. L Néant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au Néant Néant

compartiment

Frais facturés au compartiment ;

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
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Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations cles pour linvestisseur.

Frais facturés au , Taux
. Assiette .
compartiment bareme
Action A Action B Action |
Frais de gestion financiere Actif net 090 % TTC 0,65 % TTC maximum O % TS
maximum maximum
Frais de fonctionnement et
autres services (Depositaire,

Valorisateur, Suivi administratif, . 0.05a010% TTC | 005a010% TTC 0.05a010% TTC
o Actif net . . ,
Jjuridique et comptable, CAC, maximum maximum maximum

Enregistrement et
reférencement du fonds)
Frais indirects maximum
(commissions et frais de Actif net Non significatifs Non significatifs Non significatifs
gestion)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
Commission de surperformance| Actif net Neant Neant Neant

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Geneéral de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermediaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'exécution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.

Régime fiscal :

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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14. Compartiment PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031

Actions Code ISIN
A FR001400TS68
B FR001400TS76
| FR001400TS84
D FR001400TSQ2

> Objectif de gestion :

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 a pour objectif de valoriser le portefeuille a léchéance proposee
(@ U'horizon 2031 - soit environ 7 ans au moment de son lancement) en investissant principalement dans des
obligations d'emetteurs prives a caractere speculatif (@ haut rendement), moyennant un risque de perte en
capital lie a ce type d'instruments financiers.

L'objectif est fondeé sur les conditions de marché au moment de l'ouverture du compartiment et n'est valable
qu'en cas de souscription a ce moment. En cas de souscription ultérieure, la performance dependra des
conditions de marchée prévalant a ce moment, qui ne peuvent étre anticipees et pourraient donc conduire a
une performance difféerente. Cet objectif ne constitue pas une garantie.

> Période d'investissement :

Le compartiment met en ceuvre sa strategie d'investissement sur une période d'investissement fixee par la
societe de gestion. L'echeance de la periode d'investissement est initialement fixée au 31/12/2031.

En fonction des conditions de marche, la Societe de Gestion pourra, avant l'echéance du 31/12/2031, proceder
a une liquidation ou une fusion du compartiment.

> Indicateur de référence:

Le compartiment n'a pas dindicateur de référence. En effet, la durée de vie moyenne du portefeuille
obligataire du compartiment est d'environ 7 ans a compter de la date de sa création. Cette durée moyenne
diminue chaque année pour atteindre celle d'un placement monétaire a horizon 2031.

» Stratégie d'investissement :

Stratégies utilisees

Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de facon discrétionnaire, sur des titres de nature
obligataire ayant une echéance d'au plus un an apres le 31 déecembre 2031, et qui seront representatifs des
anticipations de léquipe obligataire de la Societeé de Gestion sur les marchés de credit de qualite
investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de defaillance de l'emetteur est
plus important) émis par des societes domiciliees dans des pays membres de lOCDE. Le compartiment pourra
detenir des titres d'émetteurs prives dont le siege social est situe en dehors des pays membres de OCDE, y
compris dans les pays emergents dans la limite de 20% de l'actif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des obligations de type «
credit » d'aller, dans la majorite des cas, porter jusqu'a l'échéance l'obligation, tout en autorisant l'equipe de
gestion de reagir dans linterét des actionnaires afin de maintenir l'objectif de rendement actuariel sur la base
de lanalyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorisés en cours de vie. La societe de gestion
pourra proceder a des arbitrages dans linterét des actionnaires, en cas de nouvelles opportunites de marche
oude larrivee a echéance des titres detenus ou en cas d'identification d'une augmentation du risque de defaut
aterme d'un des emetteurs en portefeuille. Le gerant s'attachera a sélectionner les emissions qui, d'apres ses
convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

L'exposition maximale du compartiment au marchés titres de créances (OPC et dérives), ne pourra déepasser
100% de l'actif net du compartiment, étant précise que l'exposition maximale est la somme des expositions
nettes a chacun des marches (taux, monétaire) auxquels le compartiment est expose (somme des positions a
l'achat et des positions en couverture).
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Le compartiment pourra étre expose, durant la periode de constitution et de liquidation du compartiment,
Jjusqu'a 100% de son actif net en instruments du marcheé monetaire. En dehors de ces periodes, l'exposition du
compartiment aux instruments du marche monétaire ne pourra depasser 10% de son actif net.

Le compartiment pourra étre expose aux titres subordonnes dans la limite de 10% de son actif net.

A l'approche de l'echeance du compartiment, celui-ci sera gére en monétaire et en reférence au taux moyen
du marcheé moneétaire Euro (€STR capitalise). Le compartiment optera alors, apres agrement de 'AMF, soit
pour une nouvelle strategie d'investissement, soit pour la dissolution, soit fera 'objet d'une fusion avec un
autre compartiment ou OPCVM.,

Pour la realisation de l'objectif de gestion, la strategie s'appuiera principalement sur deux criteres pour realiser
l'objectif de gestion :

Approche Top-down : L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique des
differents secteurs ou pays (membres de 'OCDE, sans contrainte de repartition geographique et hors OCDE
dans la limite de 20%). Elle aboutit a la determination de scenarios de marche definis a partir des anticipations
de l'équipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de définir :

- le degreé d'exposition aux différents secteurs économiques au sein de la poche émetteurs privées

- la répartition entre les différentes notations au sein de la catégorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'émetteurs que de
secteurs.

Approche Bottom up : L'equipe de gestion s'appuiera sur la compéetence de Montpensier Arbevel en termes
de sélection de valeur, et d'analyse des emetteurs pour choisir les titres les mieux positionnes et béenéficiant
du meilleur couple rendement/risque d'apres l'équipe de gestion du compartiment. En particulier, 'équipe
analysera la santé financiere de l'éemetteur, sa taille, ses perspectives, son secteur et ses expositions
geéographiques. La compétence du management, la qualité des auditeurs et lindépendance du conseil
d'administration seront également étudies.

Cette analyse permet de déterminer le caractere spéculatif ou non des titres détenus. En cas de dégradation
des titres détenus, la societé de gestion procédera a une analyse des perspectives de émetteur et pourra
proceéder a leur vente au mieux des intéréts des actionnaires.

Ces deux criteres permettront a l'equipe de gestion de rechercher la realisation de 'objectif de gestion.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

e Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d'émetteurs de toutes
zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes notations, dont :

- de 0% a 100% en instruments y compris taux spéculatifs ou une notation jugee equivalente selon
lanalyse de la société de gestion, ou non notes.
- de 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.
Le compartiment investira majoritairement dans des obligations a caractere spéeculatif (@ haut rendement), de
telle sorte que l'exposition du compartiment aux obligations de type Investment grade ne pourra dépasser
50% de lactif net du compartiment.
La fourchette de sensibilité exposeée au risque de taux est comprise entre 0 et +6.

e Pas de risque de change : couverture systematique.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net.
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Fourchette de sensibilité aux Zone géographique des

taux d'intérét ametteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y

Entre 0 et +6 . .
compris pays émergents

Jusqu'a 100%

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classé a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR) en ce qu'il est soumis au filtre de la politique d'exclusion de Montpensier Arbevel,
disponible sur le site https.//montpensier-arbevel.com.

Le principe consistant a « ne pas causer de prejudice important » s'applique uniquement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de ['Union europeenne en matiere
d'activites economiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de 'Union européenne en matiere d'activites economiques durables sur le plan environnemental.

Le compartiment s'engage a investir dans des activites conformes a la taxonomie de 'Union europeenne a
hauteur de : 0%.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

Actifs (hors dérivés)

» Actions
Neéant.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire
Le compartiment s'autorise a investir jusqu'a 100% de l'actif net en titres de créances et instruments du marche
monetaire :

- des obligations de toute nature ;

- desttitres de creances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnés ;

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA
Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la sociéte de gestion ou des

sociéetes liees et sont sélectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.
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- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marcheés reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change
sans rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :
0 des contrats futures,
0 desoptions,
0 des contrats de change a terme,
0 Credit Default Swaps (« CDS ») simples : CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre ['objectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
0 ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.

Titres intégrant des derives

- Risques sur lesquels le gerant désire intervenir :
Risque de taux, crédit.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres integrant des dérivés simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotés.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La sélection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualité de credit de
leur émetteur et de 'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

L'échéance des contrats financiers sera cohérente avec 'horizon d'investissement du compartiment.

- Stratégie d'utilisation des dérivés inteégrés pour atteindre 'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres integrant des dérivés simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le

marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des titres inteégrant
des dérives.

Dépdts

Neéant.
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Emprunts d'especes

Le gérant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

Opeérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant.

» Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en espéeces ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gre.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliqueée sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualiteé de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gré ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

> Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :
Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a lachat. Le compartiment ne béneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.
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La plage de sensibilite du compartiment n'autorise pas la mise en place d'une sensibilité negative. En cas de
sensibilite négative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatifs »
selon l'analyse de la societé de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié a linvestissement dans des titres subordonnés: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres preésentent un risque plus eleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilité plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de 'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marchés.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays émergents et des pays en
développement peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'opeération ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiere de durabilité | Le compartiment est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la
mise en ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controversées d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la sociéte de gestion vise a
atténuer les risques en matiere de durabilite du compartiment.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements réalisés par
le compartiment.

» Garantie ou protection : Néant.

» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

D Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels
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Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen
terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention d'actions dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marches a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandeée de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inherente au marche des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

D'une maniere geneérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délégataire de la gestion financiere.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'’Ameérique .

Les actions n'ont pas éte, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Ameérique : « US. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)%* adoptee par l'Autorite ameéricaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
deéfini par la reglementation americaine 16a-1(a)(2) de ['US. Securities Exchange Act de 1934¥,sauf si (i) un
enregistrement des Actions éetait effectuée ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la société de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Amérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable de la société de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person
» et ainsi opérer le rachat force des Actions détenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autoritée gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat ameéricain ou
toute autre autorite regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

36 La déefinition des « US. Persons » est disponible a l'adresse suivante .
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
ladresse suivante - www.montpensier-arbevel.com

37« Etre un beneficiaire effectif » signifie generalement avoir un interét economique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une meéme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
béneficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans I'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n‘ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Jusqu'au 31/12/2031. La duree de placement minimum recommandee
s'étend jusqu'a echeance de la période d'investissement.

» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :
Capitalisation (actions A, B et I) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.
Distribution (actions D) : Les sommes distribuables sont integralement distribuées chaque année. La mise en

paiement des sommes distribuables est effectuee dans un délai maximal de cing mois suivant la cloture de
l'exercice suivant la date de la situation attestee par le commissaire aux comptes.

CapltaUsal’uon Capitalisation Distribution Distribution
totale, actions artielle totale, artielle
A Betl P actions D P
Résultat net X
Plus-values ou moins-
L X
values nettes realisees
Distribution totale X

> Caractéristiques des actions : (devises de libell¢, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé Fractionnement Vale(;,}(r):iigﬂgative
A EUR Millieme d'action 1000 euros
B EUR Millieme d'action 1000 euros
| EUR Millieme d'action 1000 euros
D EUR Millieme d'action 1000 euros

» Modalités de souscription et de rachat :
Montant minimum de la souscription initiale :
Action A 1 action

Action B : 1 action
Action l et D:100 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats ; 1 millieme d'action
Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
CACEIS Bank

89-901 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge
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J=jour
d'établissement
J J de la valeur St Jr2 Jr2
liquidative
Centralisation Centralisation S o
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Réglement
l'ordre au plus la valeur L
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
o tarden J liquidative

souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chaque jour de Bourse ouvre par le déepositaire
a12h00 (heure de Paris) (J) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dns le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de larticle L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de références sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvreé suivant.

Le compartiment est valorisé au mid (BGN Mid).

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Un mécanisme de swing pricing a ete mis en place par la Societe de Gestion dans le cadre de sa valorisation.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou catégorie d'action, le cas échéant. Les ordres sont réalisés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculée.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours fériés au sens de larticle L.3133-1 du
Code du travail, méme si la ou les bourses de réferences sont ouvertes et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvré suivant (J+1) sur la base
des cours de cléture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie légal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvrée suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeuille le lendemain ouvré du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat ;

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assictte Taux bareme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, B, let D

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions TS
Commission de sousqlptlon acquise au Neéant Neant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre .
. e Néant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au Neant Neant

compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au : Taux
. Assiette :
compartiment baréme
Action A Action B Action | et D
Frais de gestion financiere Actif net 120 /° I 0.90 % TTC maximum ¢jfee 2 e
maXximum maximum

Frais administratifs externes a la 0.052010% TTC| 0.05a0.10% TTC 0.05a 0.10% TTC

Actif net

societe de gestion maximum maximum maximum
Frais indirects maximum
(commissions et frais de Actif net Non significatifs Non significatifs Non significatifs
gestion)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
Commission de surperformance| Actif net Neant Neant Neant

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Geneéral de lAMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.
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Procédure de choix des intermédiaires :

Le choix des intermediaires sera opére en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles, ainsi qu'en raison de la qualité de l'exécution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.
Régime fiscal :

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels lies a la déetention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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[V. INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Le prospectus de lOPCVM et les derniers documents annuels et péeriodiques sont adresses dans un délai
d'une semaine sur simple demande ecrite de l'actionnaire aupres de :

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 Paris
www.arbevel.com

Des explications supplementaires peuvent étre obtenues aupres de la Direction Commerciale
e-mail ;. contact-opc@montpensier-arbevel.com

Le site de LAMF (www.amf-FRANCE.org) contient des informations complémentaires sur la liste des
documents reglementaires et lensemble des dispositions relatives a la protection des investisseurs.

Le présent prospectus doit étre remis aux souscripteurs préalablement a la souscription.

Les informations sur les politiques de la Société de Gestion en matiere d'intégration des risques de durabilite
dans le processus de decision d'investissement sont publiées sur www.montpensier-arbevel.com.

Le détail des informations relatives a la prise en compte des criteres ESG et de durabilité peut étre consulte
sur le site internet www.montpensier-arbevel.com et dans le rapport annuel de la SICAV.

V. REGLES D'INVESTISSEMENT

La SICAV respecte les regles dinvestissement du Code Monetaire et Financier (partie réglementaire)
applicables aux OPCVM.

Les regles de composition de l'actif prévues par le Code Monétaire et Financier et les regles de dispersion
des risques applicables a cet OPCVM doivent étre respectées a tout moment. Si un dépassement de ces
limites intervient indépendamment de la société de gestion ou a la suite de lexercice d'un droit de
souscription, la société de gestion aura pour objectif prioritaire de regulariser cette situation, en tenant compte
de lintérét des actionnaires de lOPCVM,

VI. RISQUE GLOBAL

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode de l'engagement.

VII. REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Comptabilisation des revenus

L'OPCVM comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaisse.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de lOPCVM est effectuée frais exclus.

Méthodes de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de lOPCVM sont evalués selon les principes suivants :
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :

[_'evaluation se fait au cours de Bourse :
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e cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation europeennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.
Places de cotation nord-americaines : Dernier cours de Bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de Bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue.

Parts d'organismes de titrisation .
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marches europeens.

Acquisitions temporaires de titres

Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle

Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois

Rémeérés a l'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisage avec suffisamment
de certitude.

Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur de
marcheé des titres concernés.

Cessions temporaires de titres

Titres donneés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche, les dettes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont récupérés
par TOPCVM a lissue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :

Les titres de créances negociables sont valorisés, en labsence de transactions significatives, en appliquant une
methode actuarielle : les taux retenus sont ceux des eémissions de titres equivalents affectés de la marge de risque
liee a lemetteur.

Les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marche jusqu'a l'échéance.
Valeur de marche retenue :

BTF/BTAN
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pour les TCN faisant l'objet de cotation reguliere : le taux de rendement ou les cours utiliseés sont ceux constates
chaque jour sur le marche.

Pour les titres sans cotation reguliere : application d'une méethode proportionnelle avec utilisation du taux de
rendement de la courbe de taux de reférence corrige d'une marge representative des caracteristiques intrinseques
de lémetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adequation avec ceux des
titres sous-jacents.

Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places europeennes . premier cours de bourse du jour ou cours de
compensation veille

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de
compensation veille

Options :

Les cours de marche retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :
Options cotees sur des Places européennes - premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille
Options coteées sur des Places nord-américaines :dernier cours de bourse veille ou cours de compensation
veille

Opérations d'échange (swaps) :
Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois ne sont pas valorisés.
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Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorises au prix du marche.

L'évaluation des swaps d'indice est realisee au prix donne par la contrepartie, la societe de gestion realise de
maniere indépendante un contréle de cette evaluation.

Lorsque le contrat de swap est adosse a des titres clairement identifies (qualite et duree), ces deux eléements sont
evalues globalement.

Contrats de change a terme
Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle

de la comptabilitée de lOPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et pour le méme montant. Les
opérations a terme de devise sont valorisees d'apres la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

(" pour les compartiments autorises a realiser les operations visees)

Méthode d'ajustement de la valeur liquidative li€ée au swing pricing avec seuil de déclenchement

Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs, qui souscrivent ou qui rachetent leurs actions, les frais
lies aux transactions effectuées a l'actif de la SICAV en raison des mouvements (souscriptions/rachats) du passif
de la SICAV. Ce mécanisme, encadré par une politique, a pour but de proteger les actionnaires qui demeurent dans
la SICAV en leur faisant supporter le moins possible ces frais. Il a pour résultat de calculer une VL ajustée dite «
swinguee ».

Ainsi, si, un jour de calcul de la VL, le total des ordres de souscription / rachat nets des investisseurs sur 'ensemble
des categories d'actions de la SICAV dépasse un seuil prealablement déterminé sur la base de criteres objectifs
par la société de gestion, la VL peut étre gjustée a la hausse ou a la baisse en pourcentage de lactif net, pour
prendre en compte les couts de réajustement imputables respectivement aux ordres de souscription / rachat nets.
Si la SICAV émet plusieurs categories d'actions, la VL de chaque catégorie d'actions est calculée séparement mais
tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur lensemble des VL des catégories d'actions de la SICAV.

Les parametres de couts de régjustement et de seuil de declenchement sont détermines par la Sociéte de Gestion
et revus périodiquement. Ces couts sont estimeés par la Société de Gestion sur la base des frais de transaction, des
fourchettes d'achat-vente ainsi que des taxes eventuelles applicables a [OPCVM.,

Il n'est pas possible de prédire avec exactitude s'il sera fait application du mécanisme d'ajustement a un moment
donné dans le futur, ni la frequence a laquelle la société de gestion effectuera de tels ajustements.

Les investisseurs sont informes que la volatilite de la VL de TOPCVM peut ne pas refleter uniquement celle des
titres détenus en portefeuille en raison de l'application du mécanisme d'ajustement.

La VL « swinguée » est la seule valeur liquidative de la SICAV et la seule communiquée aux actionnaires de la
SICAV

Méthode d'évaluation des engagements hors bilan

Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marcheé. Elle est egale au cours de
valorisation (ou a l'estimation, si lopération est realisee de gre a gre) multiplie par le nombre de contrats et par le
nominal.

Les engagements sur opérations conditionnelles sont determines sur la base de l'equivalent sous-jacent de
l'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta resulte d'un modele
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a l'echéance,
le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de l'option et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le
hors-bilan correspond au sens economique de l'opération, et non au sens du contrat.

Les swaps de dividende contre evolution de la performance sont indiquées a leur valeur nominale en hors-bilan.

Les swaps adosses ou non adosses sont enregistres au nominal en hors-bilan.

Gestion des garanties financieres

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gre, la SICAV peut
recevoir les actifs financiers considéres comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque
de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour les
transactions sur instruments financiers dérives de greé a gre.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats membres de
'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a
caractére communautaire, régional ou mondial.
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Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur un
marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche ou selon
un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant afficher une volatilite
non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depots aupres d'entites eligibles, soit
investies en obligations d'Etat de haute qualité de credit (notation respectant les criteres des OPCVM/FIA
« moneétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaires a court terme », soit utilisees aux fins de
transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité independante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un emetteur donneé ne depasse pas 20% de l'actif net.

Les actifs faisant lobjet d'opérations de financement sur titres et les garanties recues sont conservés par le
Dépositaire de lOPCVM :CACEIS Bank.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses agents ou
tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et qui n‘a aucun lien
avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues, ni
réinvesties, ni remises en garantie.

VIII. REMUNERATION

LLa société de gestion a mis en place une politique de rémunération pour sa gestion conformément aux regles de
rémunération stipulées dans la directive OPCVM (les "Régles de rémunération”). La politique de rémunération mise
en ceuvre est basée sur des principes favorisant une gestion saine et efficace des risques et dans le respect de
lintérét des clients.

Les Regles de remunération s'appliquant aux categories de personnel dont les activites professionnelles ont un
impact significatif sur le profil de risque de la SICAV et de la Sociéte (le "Personnel identifie”).

La politique de remunération de la societe de gestion (i) a été elaboree sur la base d'une évaluation de son
organisation interne et en se conformant a sa strategie economique ainsi qu'a ses objectifs a long terme, dans le
cadre d'une gestion saine et de maitrise de son risque au vu de la nature, la portee et les complexité de ses activites,
(i n'encourage pas une prise de risque excessive par les collaborateurs, incompatible avec les profils de risque ou
les documents constitutifs des OPC, (iii) est basee sur une appreciation de la performance financiere et non-
financiere des collaborateurs sur la base de l'application de criteres qualitatifs et quantitatifs mesures; (iv) interdit
tout mode de remunération susceptible de créer des risques excessifs pour la societe de gestion, (v) integre un
mecanisme d'gjustement de la remuneration variable tenant compte des risques courants et futurs pertinents, (vi)
prone et encourage une gestion saine et efficace du risque.

Compte tenu de la taille de la societe de gestion, de la nature de lampleur et de la complexité de ses activites,
cette derniere estime qui'il n'est pas necessaire: (i) de constituer un comité de remuneration, (i) dimposer de
paiement difféere ou de paiement en Instruments financiers de la part variable de la remuneration des collaborateurs
inféerieure a 200 000 €, (i) dimposer le paiement en Instruments financiers de la part non-differée de la
remuneration variable supérieure a 200 000 € (paiement en integralite en numeéraire de la partie acquise de la
réemuneération variable). La societe de gestion controle et révise la mise en ceuvre de la politique de remunération
au moins une fois par an.

Les details de la politique de remunération de la societe de gestion sont disponibles sur demande écrite a ladresse
:Montpensier Arbevel - 58, avenue Marceau - 75008 Paris. Un exemplaire papier sera adresse gratuitement a toute
personne qui en fait la demande.
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ANNEXES AU PROSPECTUS

INFORMATION REGLEMENTAIRE - REGLEMENT UE N°2020/8K2 DIT « TAXONOMIE »

Compartiments | Multimanagers Allcaps Alterna Plus Initiatives Rentoblig Credit Global Global Arbevel Short
PME Opportunities Trends Blockchain Term Credit
2028 Equity
Classification
SFDR 6 8 8 8 8 8 8 8 8
Objectif
environnemental Aucun
Disclaimer o , . e . . , . , . .
Le principe consistant a ne pas causer de prejudice important s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les criteres de 'Union européenne en matiére d'activités economiques durables sur le plan
environnemental.
Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de 'Union
europeéenne en matiere d'activites economiques durables sur le plan environnemental.

Compartiment Small Caps Disruptive Opportunities Credit Opportunities 2031 Health Opportunities Sustainable Opportunities
s
Classification
SFDR & 8 8 9 9
iject|f Aucun Aucun La thématique des compartiments Pluvalca Health
environnement " . " o
al Opportunities et Pluvalca Sustainable Opportunities vise a
n'investir que dans les sociétés apportant des produits ou
services qui rendent possible la transition économique et
sociale vers un modele decarbone et soutenable.

Disclaimer o , . N , , . , . . o , ,
Le principe consistant a ne pas causer de prejudice important s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent

en compte les critéres de ['Union européenne en matiére d'activites économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de ['Union européenne en matiere
d'activites économiques durables sur le plan environnemental.
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