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|. Caracteristigues generales

A. Forme de lOPCVM

Fonds commun de placement (FCP) de droit frangais - Fonds d'investissement a Vocation Genérale

B. Dénomination

MEILLEURTAUX HORIZON (le « Fonds »)

C. Forme juridigue et état membre dans lequel lTOPCVM a été constitué

Fonds commun de placement (FCP) de droit frangais constitue en France

D. Nourricier :

Le Fonds est un nourricier de l'action | (EUR) du Compartiment Pluvalca Credit Opportunities de la SICAV
PLUVALCA de droit francais (ci-aprés le « Fonds Maitre »)

E. Date de création et durée d'existence prévue

Le Fonds a été initialement cree le 12/09/2023 pour une duree de 99 ans. L'agrément de
['Autorite des Marchés Financiers a ete délivre le 25/07/2023.

F. Synthése de l'offre de gestion

souscripteurs

Caractéristiques
Devise . Montant minimum .Montant Affectation des
Souscripteurs . minimum des
Parts Code ISIN de ] de la 1°* L sommes
libellé concemnes souscription sougcrlptlons distribuables
ultérieures
Capitalisation
Tous intégrale du
C FRo01400J0Y4 Euro 1 part 1 millieme de part | résultat net et des

plus-values nettes
realisees
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G.

Indication du lieu ou 'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique

Les derniers documents annuels et périodiques ainsi que la composition de l'actif sont adresses
gratuitement dans un delai de huit jours ouvres sur simple demande écrite du porteur aupres de :

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 PARIS
0156.59.11.33

Des informations suppléementaires peuvent étre obtenues aupres de la Direction Commerciale
E-mail . contact-opc@montpensier-arbevel.com

Les documents d'informations relatifs a lOPCVM maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES de droit
francais, agree par 'AMF, sont disponibles selon les mémes modalités.

Indication du lieu ou l'on peut se procurer des informations supplémentaires sur le fonds maitre :

Les documents dinformation relatifs au fonds maitre «action | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit
Opportunities de la SICAV PLUVALCA », de droit francais, agrée par lAMF, sont disponible aupres de :

MONTPENSIERARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 PARIS

0156.50.11.33
e-mail : contact-opc@montpensier-arbevel.com

Résumé des régles de conduite internes de la société de gestion :

Conformément a la Directive Européenne 2009/65/CE et au Reglement Général de 'AMF, la Societe de
Gestion a mis en place des regles de conduite internes qui prévoient des mesures appropriées pour limiter les
conflits d'intéréts qui peuvent surgir entre le Fonds Nourricier et le fonds maitre et decrivant le dispositif de
traitement standard des transactions et les evenements pouvant affecter ces dispositions.

Il. Acteurs

A.

Société de gestion

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 PARIS

La societe de gestion a ete agreee le 19 decembre 1997 par l'Autorité des marcheés financiers sous le
numero GP 97-125 (agrement general).

(ci-apres denommee la « societe de gestion »)

Dépositaire et conservateur

CACEIS Bank, societé anonyme
siege social : 89-91 rue Gabriel Péri 92120 Montrouge
Banque et prestataire de services d'investissement agree par le CECEI le 09/05/2005
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Description des responsabilités du Dépositaire et des conflits d'intéréts potentiels

Les fonctions du depositaire recouvrent les missions telles que déefinies par la Reglementation applicable, de
la garde des actifs, de contréle de la regularite des decisions de la societe de gestion et de suivi des flux de
liquidites des OPCVM,.

Le dépositaire est independant de la Société de Gestion.

La description des fonctions de garde déeléguées, la liste des délegataires et sous-délégataires de CACEIS
Bank et linformation relative aux conflits d'intérét susceptibles de résulter de ces delegations sont disponibles
sur le site de CACEIS . www.caceis.com

Des informations actualisees sont mises a disposition des investisseurs sur demande.

Le dépositaire est également charge par delégation de la Société de Gestion de la tenue du passif de [OPCVM,

ce qui recouvre la centralisation des ordres de souscription et de rachat ainsi que la tenue du compte emetteur
de lOPCVM

C. Courtier principal (prime broker)

Neant

D. Commissaire aux comptes

FORVIS MAZARS
45, rue Kleber
02300 Levallois-Perret

Représenté par Monsieur Jean-Luc MENDIELA

E. Commercialisateur

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 PARIS

MEILLEURTAUX PLACEMENT

18 rue Baudrairie

35000 RENNES

Le FCP etant admis en Euroclear, ses parts peuvent étre souscrites ou rachetées auprés d'intermédiaires
financiers qui ne sont pas mandatés ou connus de la Sociéte de Gestion.

F. CONSEILLER:

Neant

G. Délégataires
Délegataire de la gestion administrative et comptable :

CACEIS Fund Administration
89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge
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La gestion comptable consiste principalement a assurer la gestion comptable de TOPCVM et le calcul des
valeurs liquidatives.

La gestion administrative consiste principalement a assurer la gestion administrative et le suivi juridique de
OPCVM,

H. Conseiller

Neant

I. Centralisateur par délégation de la Société de Gestion

La centralisation des ordres de souscription et de rachat et la tenue des registres de parts sont assurees par :
CACEIS Bank

89-91 rue Gabriel Peri

92120 Montrouge

lIl. Modalités de fonctionnement et de gestion

A. Caractéristiques générales

a. Caractéristiques des parts

Code ISIN : FR0o01400J0Y4

Nature du droit attaché a la catégorie de parts : chaque porteur de parts dispose d'un droit de copropriéte sur
les actifs du Fonds proportionnel au nombre de parts possédees.

Modalités de tenue du passif : la tenue du passif est assurée par le Dépositaire. Le Fonds est admis en
EUROCLEAR FRANCE.

Droits de vote : le Fonds etant une copropriete de valeurs mobilieres, aucun droit de vote n'est attache aux
parts. Les decisions le concernant sont prises par la societe de gestion dans lintérét des porteurs de parts.

Forme des parts : parts au porteur.

Décimalisation : chaque part peut étre fractionnee en milliemes. Minimum de la premiere souscription des
souscriptions ultérieures : une part.

b. Date de cléture

Dernier jour de bourse ouvré du mois de décembre de chaque année.
Premiere cloture : 31/12/2023.

C. Indications sur le régime fiscal

La qualite de coproprieté du Fonds le place de plein droit en dehors du champ d'application de limpot sur les
societés. En outre, la loi exonere les plus-values de cessions de titres realisees dans le cadre de la gestion du
FCP, sous reserve gu'aucune personne physique, agissant directement ou par personne interposee, ne
possede plus de 10 % de ses parts (article 150-0 A, lll-2 du Code geénéral des impots).
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Selon le principe de transparence, l'administration fiscale considere que le porteur de parts est directement
detenteur d'une fraction des instruments financiers et liquidites detenus dans le Fonds.

Le Fonds propose des parts de capitalisation.

Pour les parts de capitalisation, le regime fiscal applicable est celui de l'imposition des plus-values sur valeurs
mobilieres du pays de résidence du porteur, suivant les régles appropriées a sa situation (personne physique,
personne morale soumise a l'impdt sur les sociétes, autres cas..). Les regles applicables aux porteurs résidents
francais sont fixees par le Code général des impdts.

D'une maniere géneérale, les porteurs de parts du FCP sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun cas
étre prise en charge par le Fonds ou la Sociéeté de Gestion.

d. Conséquences fiscales de linvestissement dans le fonds maitre pour le Fonds Nourricier :

Il est recommandé aux porteurs du Fonds nourricier de s'adresser a un conseiller fiscal quant aux
consequences fiscales et legales qu'ils peuvent rencontrer dans leur pays d'origine, de résidence ou de
domiciliation dans le cadre de l'achat, détention, vente, conversion ou transfert des parts du Fonds Nourricier.

e. Réglement Taxonomie

Le Reglement Europeéen Taxonomie (UE 2020/852) a pour objectif d'identifier les activites economiques
considerees comme durables (« Activites Durables ») d'un point de vue environnemental et social. Il complete le
Reglement Européen Disclosure - SFDR (UE 2019/2088).

Le Reglement Taxonomie identifie ces activites selon leur contribution a six grands objectifs environnementaux . (i)
attenuation des changements climatiques, (i) adaptation aux changements climatiques, (i) utilisation durable et
protection de l'eaqu et des ressources marines, (iv) transition vers léconomie circulaire (dechets, prevention et
recyclage), (v) prévention et controle de la pollution, et (vi) protection des ecosystemes sains.

Pour étre considerée comme durable, une activité economique doit demontrer qu'elle contribue substantiellement
a un ou plusieurs des six objectifs, qu'elle ne cause pas de préejudice important a aucun autre de ces objectifs
(principe dit du « DNSH », « Do No Significant Harm ») et qu'elle est exercee dans le respect des garanties sociales
(social safeguards) minimales prevues a l'Article 18 du Reglement Taxonomie.

Le principe consistant a ‘ne pas causer de prejudice important” s‘applique uniquement aux investissements sous-
Jjacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de ['Union européenne en matiere dactivités
economiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce
produit financier ne prennent pas en compte les critéres de ['Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Compte tenu de lintegration de criteres ESG dans son objectif de gestion, le FCP prend actuellement un
engagement dalignement du portefeuille sur la taxonomie européenne minimal de 0%.

L alignement sur la taxomonie europeenne est mesure par le pourcentage moyen pondére du chiffre d'affaires des
valeurs en portefeuille. Quand il n'est pas publié par l'émetteur, ['alignement sur la taxonomie europeenne est
estime par MSCI ESG Research, a partir du pourcentage maximum du chiffre d'affaires d'une entreprise provenant
de produits et services repondant a des objectifs environnementaux.

Le pourcentage du chiffre d'affaires provenant de produits et services répondant a des objectifs environnementaux,
est reduit a 0 pour les entreprises qui ne satisfont pas aux criteres 'Do No Significant Harm" et "Minimum Social
Safeguards” de la taxonomie européenne.
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Alors que le FCP peut d'ores et déja détenir des investissements dans des Activités qualifiees de Durables au sens
du Reglement Taxonomie, la Societé de Gestion fournit ses meilleurs efforts pour que cette part des investissements
sous-jacents au FCP effectués dans des Activites Durables soit disponible des qu'il en sera raisonnablement
possible apres l'entree en vigueur des normes techniques reglementaires liees au contenu et a la présentation des
informations a fournir conformement aux articles 8(4), 9(6) et 11(5) du reglement (UE) 2019/2088 tel que modlifie par
le Reglement Taxonomie (RTS - Regulatory Technical Standards with regards to the content and presentation of
disclosures pursuant to Article 8(4), 9(6) and 11(5) of Regulation (EU) 2019/2088 as amended by the Taxonomy
Regulation).

Les activites economiques qui ne sont pas reconnues par le Reglement Taxonomie ne sont pas necessairement
nocives pour l'environnement ou non durables. En outre, les activités pouvant contribuer de maniere significative
aux objectifs environnementaux et sociaux ne sont pas encore toutes citées dans le Reglement taxonomie.

Au fur et a mesure de la disponibilite des donnees et du developpement des methodologies de calcul, la description

de la mesure dans laquelle les investissements sous-jacents sont realisés dans des activites economiques durables
sur le plan environnemental sera mise a la disposition des investisseurs.

B. Dispositions particuliéres

a  CODEISIN:
FR001400J0Y4
b.  OPCd'OPC

Le Fonds est un nourricier du fonds maitre, actions | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit Opportunities de
la SICAV PLUVALCA de droit frangais.

c. Objectif de gestion

MEILLEURTAUX HORIZON est un fonds nourricier de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES (fonds maitre).
L'objectif de gestion du Fonds est identique a celui de son fonds maitre, diminué des frais de gestion du
nourricier, de sorte que la performance du fonds sera inférieure a celle de son maitre compte tenu de ses
propres frais.

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES a pour objectif la recherche d'une performance nette de frais supérieure a

lindice Bloomberg Euro HY BB coupons réinvestis (105443EU index), sur la durée de placement recommandee. Cet
OPCVM est gere activement.

d. Indicateur de référence

Le Fonds n'a pas d'indicateur de référence.

Le Fonds Maitre n'est pas indiciel. La reference a un indice ne constitue qu'un element de comparaison a posteriori.
A titre purement indicatif, il pourra étre fait réference a lindicateur de reférence Bloomberg Euro HY BB coupons
reinvestis (105443EU index). Cet indice représente des obligations dentreprises notees « BB » par les agences
Moody'’s, Standard & Poor's et Fitch Ratings, libellees en euros, émises sur le marché des euro-obligations et les
marches nationaux de la zone euro par des eémetteurs du secteur prive..

Information concernant lindicateur de réféerence utilisé par le Fonds Maitre effectuee en conformite avec les
dispositions du Reglement UE 2016,/1011.

Ladministrateur de l'indice est Bloomberg Index Service Limited et est inscrit, a la date de la derniere mise a jour
du présent Prospectus, sur le registre d'administrateurs et d’indices de reférence tenu par lESMA. Des
informations complémentaires sur cet indice sont accessibles a l'adresse . https.//bloomberg.com.

Le registre d'administrateurs et dindices de réference tenu par 'ESMA est disponible sur le site suivant :
https.//reqgisters.esma.europa.eu/publication/searchReqgister’core=esma_reqisters_bench_entities.
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Cet indice est utilise uniquement a titre de comparaison. Le gerant peut ou non investir dans les titres qui composent
lindicateur de reference a sa libre discretion. Il est libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le
respect de la strategie de gestion et des contraintes d'investissement.

e. Stratégie d'investissement

e  Stratégies utilisées :

MEILLEURTAUX HORIZON est un FCP nourricier investi en permanence au minimum a 85% dans le fonds
maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES et a titre accessoire en liquidites.

e  Principales catégories d'actifs utilisés :

a. OPCVM : investissement minimum 85% au travers de lOPCVM maitre.

b. Liquidités : a titre accessoire

e bis. Rappel de la stratégie d'investissement du fonds maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES:

e  Stratégies utilisées :

Pour atteindre son objectif de gestion, le gerant adopte un style de gestion active en investissant de facon
discretionnaire, sur des titres de nature obligataire qui seront representatifs des anticipations de l'equipe obligataire
de la Montpensier Arbevel sur les marchés de credit de qualite investissement et haut rendement (titres speculatifs
pour lesquels le risque de defaillance de l'émetteur est plus important) émis par des societes domiciliees dans des
pays membres de OCDE. Le fonds pourra détenir des titres d'emetteurs prives dont le siege social est situe en
dehors des pays membres de OCDE, y compris dans les pays emergents dans la limite de 20% de l'actif net.

La societe de gestion pourra proceder a des arbitrages en cas de nouvelles opportunites de marche ou en cas
didentification d'une augmentation du risque de defaut a terme dun des emetteurs en portefeuille. Le gerant
sattachera a selectionner les emissions qui, dapres ses convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de
maximiser le couple rendement/risque du portefeuille.

L'exposition maximale du compartiment au marches titres de créances (OPC et derives), ne pourra depasser 100%
de lactif net du compartiment, etant precise que l'exposition maximale est la somme des expositions nettes a
chacun des marchés (taux, monéetaire) auxquels le compartiment est expose (somme des positions a l'achat et des
positions en couverture),

Pour la realisation de lobjectif de gestion, la strategie s'appuiera principalement sur deux criteres pour realiser
l'objectif de gestion

1. Approche Top-down . L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique des différents
secteurs ou pays (membres de lOCDE, sans contrainte de repartition geographique et hors OCDE dans la limite de
20%). Elle aboutit a la determination de scenarios de marche definis a partir des anticipations de l'equipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de definir :
- le degre d'exposition aux differents secteurs economiques au sein de la poche « emetteurs prives »;
- la répartition entre les differentes notations au sein de la categorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'emetteurs que de
Secteurs.

2. Approche Bottom up . L'equipe de gestion s'‘appuiera sur la competence de Montpensier Arbevel en termes de
selection de valeur, et d'analyse des emetteurs pour choisir les titres les mieux positionnes et beneficiant du meilleur
couple rendement/risque d'apres l'equipe de gestion du fonds maitre. En particulier, l'equipe analysera la sante
financiere de l'emetteur, sa taille, ses perspectives, son secteur et ses expositions geographiques. La compétence
du management, la qualite des auditeurs et l'indépendance du conseil d'administration seront egalement etudies.
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Cette analyse permet de déeterminer le caractere speculatif ou non des titres detenus. En cas de degradation des
titres detenus, la sociéete de gestion procedera a une analyse des perspectives de lemetteur et pourra proceder a
leur vente au mieux des interéts des actionnaires
Ces deux criteres permettront a l'equipe de gestion de rechercher la realisation de ['objectif de gestion.
Le fonds maitre s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :
e Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et prive, libelles en euro, d'emetteurs de toutes zones
geographiques, y compris pays emergents, de toutes notations, dont :

- de 0% a 100% en instruments y compris taux speculatifs ou une notation jugee equivalente selon

lanalyse de la societeé de gestion, ou non notes

- de 0% a 20% en instruments de taux de pays emergents.

La fourchette de sensibilite exposée au risque de taux est comprise entre O et +5

e Pas de risque de change : couverture systematique.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net.

Fourchette de sensibilite aux taux

dintéret Zone geographique des emetteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y

Entre 0 et +5 compris pays émergents

Jusqu'a 100%

Criteres extra-financiers .

Le fonds maitre est classe a larticle 8 du reglement SFDR

Les criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion, mais
leur poids n'est pas defini en amont.

La démarche extra-financiere mise en ceuvre s'inscrit dans le cadre de la politique ESG mise en place par la Societe
de Gestion disponible sur son site internet.

La politique d'exclusion mise en place par la Societe de Gestion, et disponible sur son site internet, s'‘applique a la
gestion du Compartiment.

Le Compartiment sengage & réaliser un minimum de 0% dinvestissements prenant en compte des criteres de
l'Union Européeenne en matiere d'activites economiques durables sur le plan environnemental (dapres le
Reglement Européeen Taxonomie UE 2020/852).

L'approche de prise en compte de criteres extra-financiers s'inscrit dans un objectif d'atténuation des risques en
matiere de durabilite, sans pour autant pouvoir garantir que les risques en matiere de durabilite soient totalement
neutralisés (pour plus de details, voir le Document Précontractuel SFDR annexe au présent prospectus.

Les donnees utilisees sont principalement fournies par MSCI ESG Research, elles pourront étre complétees,
modifiees, ou mises a jour par la Societe de Gestion a partir d'autres sources.

Limites methodologiques identifiees par la Societe de Gestion :

- La disponibilite et la qualité des données. L.a Societe de Gestion utilise notamment des eélements fournis par
MSCI ESG Research (completes et/ou amendees le cas echeant par la Societé de Gestion) issues pour partie
des donnéees qualitatives et quantitatives publiees par les entreprises elles-mémes. Les conclusions obtenues
sont donc dépendantes de la qualite et de la fiabiliteé de ces informations, qui peuvent étre incomplétes et
héterogenes, dont le périmetre de reporting peut varier dans le temps ;

- Leséléments pris en compte ont ete choisis par la Societe de Gestion, et ne sont, par definition, pas exhaustifs.
En outre, les elements utilises sont mis a jour periodiquement et peuvent étre obsolétes entre deux mises a
jour,
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- Les conclusions extra financieres de la Societe de Gestion sur une entreprise peuvent evoluer dans le temps,
en fonction de multiples facteurs objectifs et subjectifs. En outre, la survenue d'évenements, tels une
controverse, peut conduire a reviser une conclusion.

o Actifs utilisés :
e Actions:
Neant

e Titres de créances et instruments du marcheé monetaire :

Le fonds maitre s'autorise a investir jusqu'a 100% de lactif net en titres de creances et instruments du marche
monétaire :

- des obligations de toute nature ,

- des titres de creances negociables ,

- des titres participatifs ,

- des titres subordonnés

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou mecaniquement
aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement aux decisions de gestion
prises dans linterét des actionnaires.

e Actions ou parts dautres OPCVM et FIA :

Le fonds maitre peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou en
FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de l'article R.214-
13 du Code Monetaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA gérés par la societé de gestion ou des societes
liees et sont sélectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de performance.

e Instruments dérivés

Afin de realiser lobjectif de gestion, le fonds maitre pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le fonds maitre peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur des
marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change sans
rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilises :
Le gérant utilise :
o des contrats futures,
o des options,
o des contrats de change a terme,
o Credit Default Swaps (« CDS ») simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.
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- Stratégie d'utilisation des derivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L utilisation des instruments financiers a terme est effectuee .
o  Pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de souscriptions
et de rachats sur le fonds maitre,
o Ou afin de sadapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..)
o plus generalement en couverture generale du portefeuille, ou en augmentation de lexposition
(couverture generale du portefeuille, de taux, actions, de change), dans le respect des ratios prevus
par la reglementation et le prospectus.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des contrats financiers a
terme.

o Titres integrants des dérives
Le gérant du Fonds maitre peut investir dans des titres intéegrant des dérivés simples . des obligations
convertibles, des bons de souscription, des warrants et des certificats cotes et des obligations callable.
Ils sont cotés sur les marches réglementeés.
La selection des obligations convertibles et assimilees s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite
de credit de leur émetteur et de l'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
L'échéance des contrats financiers sera cohéerente avec l'horizon d'investissement du compartiment.

L'utilisation des titres integrant des dérives pourra conduire a augmenter l'exposition du Compartiment au
risque du sous-jacent, dans la limite des degrés d'exposition spéecifies dans le présent prospectus.

o/

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des titres integrant des
derives.

o Dépodts
Neant

e  Emprunts d'espéces

Le gérant du Fonds maitre pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de l'actif
net du fonds maitre, opérations servant de facon temporaire, & assurer une liquidité aux porteurs desirant racheter
leurs parts sans pénaliser la gestion globale des actifs.

. Opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres

Le Fonds maitre peut avoir recours a des operations de prét de titres dans le but de realiser des objectifs tels que
la création des revenus, tout en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du fondsd.

Nature des opérations utilisées :
%} préts de titres par reference au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :
Les operations eventuelles de préts de titres sont realiseées en accord avec les interéts du fonds, et ne doivent pas
l'amener a s'écarter de son objectif de gestion ou prendre des risques supplementaires,

%} dans un objectif d'optimisation de la gestion de la trésorerie
%} dans un objectif d'optimisation du rendement du portefeuille.

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
1% Especes et/ou titres financiers eligibles et instruments du marche moneétaire.

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :

%) Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'operations de financement
sur titres . jusqu'a 20% des actifs du fonds.
%) Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'opérations de financement sur titres : 20%

des actifs du fonds.
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Rémunération :
Les informations relatives a la remunération de ces opérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

Ces operations seront realisees face au dépositaire CACEIS Bank, ou a une de ses succursales, agissant en «
Principal ».

e Contrats constituant des garanties financiéres
Le Fonds Nourricier et le fonds maitre suivent les mémes régles en termes de garantie financiére.

Rappel des regles du fonds maitre Pluvalca Crédit Opportunities:

Dans le cadre de la conclusion d'operations de préts de titres, et/ou sur instruments derives et/ou de change a
terme, le Compartiment peut étre amenée a verser et/ou recevoir une garantie financiere (collateral) en titres ou
en especes.

Les garanties financieres recues ont pour objet de reduire 'exposition du Compartiment au risque de defaut d'une
contrepartie. Les garanties recues seront evaluees sur une base de prix de marche (mark-to-market) lors de
l'etablissement de chaque valeur liquidative.

Toute garantie financiere donnee ou recue pourra étre reutilisee. Notamment, le Compartiment peut reinvestir les
garanties financieres recues conformement a la reglementation en vigueur.

Les risques associes aux reinvestissements des especes dependent du type d'actifs et/ou du type doperations et
peuvent étre des risques de contrepartie ou des risques de liquidite.

f. Profilde risque

Le profil de risque du fonds nourricier est identique a celui du fonds maitre.

f bis. Rappel du profil de risque du fonds maitre PL UVALCA CREDIT OPPORTUNITIES:

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Les risques auxquels s'expose le porteur sont principalement les suivants :

e  Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a celui
paye a l'achat. Le compartiment ne benéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital initialement
investi est expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'evolution boursiere defavorable, ne pas étre restitue
integralement.

e Risque de taux: En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et
pourra faire baisser la valeur liquidative.
La plage de sensibilite du fonds maitre nautorise pas la mise en place d'une sensibilite negative. En cas de
sensibilite negative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative .

e Risque de crédit : En cas de degradation de la qualité des emetteurs ou si l'émetteur n'est plus en mesure de faire
face a ses echeances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

e  Risque lie aux investissements dans des titres speculatifs (haut rendement) : Les titres evalues « speculatifs » selon
lanalyse de la societe de gestion ou des agences de notation presentent un risque accru superieur de defaillance,
et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marqueées et/ou plus frequentes, pouvant entrainer
une baisse de la valeur liquidative.

e Risque li¢ a linvestissement dans des titres subordonnés : Le fonds maitre pourra investir dans des obligations
subordonnees. Ces titres présentent un risque plus éleve que les titres seniors ainsi qu'une volatilite plus forte et
donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultes de 'emetteur ou de mouvements de marches.

MONTPENSIER ARBEVEL — MeilleurTaux Horizon 12




PROSPECTUS

e Risque lié a limpact des techniques telles que les produits derives . L utilisation des produits derives peut entrainer
a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire a l'evolution
des marches.

e Risque dinvestissement sur les marchés émergents . L attention des investisseurs est appelée sur le fait que les
conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en developpement
peuvent s'ecarter des standards prevalant sur les grandes places internationales. La valeur liquidative peut donc
baisser plus rapidement et plus fortement.

e Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le
risque de perte en cas de déefaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles
avant que l'operation ait éte reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur
liquidative pourrait baisser.

e Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marché financier, lorsque les volumes d'‘eéchanges sont faibles ou
en cas de tension sur ce marchée, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact
significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

La realisation de ['un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

e Risques en matiere de durabilité : e Fonds maitre est exposé aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees d'un
point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les risques en
matiere de durabilite du Fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiére de durabilite soient totalement neutralises, et la
survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par le Fonds.

Des informations supplémentaires sont egalement disponibles dans la section « Informations concernant la prise
en compte des risques en matiere de durabilite au niveau du fonds et classification selon le Reglement SFDR » du
prospectus.

g. Garantie ou protection :

Neant

h.  Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type

Tous souscripteurs

e  Profil type de linvestisseur

Ce Fonds convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une part de
leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen terme.

Il est destine a des investissements conscients des risques inhérents a la détention de parts dans un tel fonds,
c'est a dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable dinvestir dans ce FCP dépend de la situation personnelle de chaque
investisseur ; pour le déterminer, il s'agit de tenir compte de son patrimoine personnel, des besoins actuels et
de la durée de placement mais egalement du souhait de prendre des risques ou de privilegier un
investissement prudent. Il est fortement recommande de diversifier suffisamment tous ses investissements afin
de ne pas les exposer uniquement aux risques d'un seul OPC.

Tout investisseur est donc invité a etudier sa situation avec son conseiller habituel..
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Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des parts de ce Fonds est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute personne
physique résidant en Russie ou en Biélorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout organisme
etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes physique
titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

e Durée de placement recommandée :

4 ans.

i, Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont définies dans les statuts de la Sicav.
Les sommes distribuables afférentes aux revenus et afférentes aux plus-values nettes realisees peuvent étre
distribuees et/ou capitalisees (et/ou reportees), en tout ou partie, indéependamment l'une de l'autre.

Capitalisation, les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.

Capitalisation Capitalisation | Distribution Distribution
integrale partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values nettes realisees X

J. Caractéristiques des parts

Devise de libellé Fractionnement Valeg’r l|gg|dat|ve
origine
EUR en milliemes 1.000,00 euros

k. Modalités de souscription et de rachat

e  Montant minimum de la souscription initiale
1 part.

¢  Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats
1 millieme de part

¢ FEtablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats

CACEIS Bank
89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge.
Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chague jour ouvre par le dépositaire avant 11h30
(heure de Paris) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cléture du méme jour (bourse du jour J).
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Les investisseurs souhaitant souscrire des parts et les porteurs desirant proceder aux rachats de parts sont
invités a se renseigner aupres de leur etablissement teneur de compte sur l'heure limite de prise en compte
de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniere pouvant étre antérieure a 'heure de centralisation
mentionnee ci-dessus.

La valeur liquidative est etablie quotidiennement (J) a l'exception des jours féries legaux en France et des jours
de fermeture de la bourse de Paris (calendrier officiel : EURONEXT).

Un mécanisme de swing pricing a eté mis en place par la Société de Gestion dans le cadre de sa valorisation.

En résumeé, les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J=jour
d'établissement , . .
J J J+2ouvré J+3ouvrés J+30uvrés
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation L L
Execution de Publication L .
avant 11h30 des | avant 11h30 des ) Livraison des Reglement
lordre au plus de la valeur L
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
o tardenJ liquidative
souscriptiont rachat!

'Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier. L attention des porteurs est attiree sur le fait que les
heures limite de centralisation des ordres mentionnées ci-dessus s‘appliquent aux etablissements financiers vis-a-vis de CACEIS
Bank. En consequence, les porteurs doivent tenir compte du fait que les établissements financiers peuvent appliquer leur propre
heures limites, antérieures a celles mentionnées ci-dessus, afin de tenir compte de leur délai de transmission des ordres a CACEIS
Bank.

L Meéthode d'ajustement de la valeur liquidative du fonds maitre liée au swing pricing

La societe de gestion du fonds maitre a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative dite
de Swing Pricing avec un seuil de déclenchement, aux fins de préserver lintérét des porteurs du Fonds.

m. Meécanisme de plafonnement des rachats « Gates » :

La Sociéte de Gestion pourra mettre en ceuvre des Gates permettant dans des circonstances exceptionnelles
de marche, d'étaler les demandes de rachats sur plusieurs valeurs liquidatives, dés lors qu'elles excédent un
certain niveau, déterminé de fagon objective. Ainsi, la Société de Gestion pourra ne pas exécuter en totalite
les demandes de rachat centralises sur une méme valeur liquidative au regard des consequences sur la
gestion de la liquidité afin de garantir l'équilibre de gestion du FCP et donc l'égalité de traitement des porteurs
de parts.

Le dispositif de « Gates » mis en place permet d'étaler les demandes de rachats sur plusieurs valeurs
liquidatives. Tel que precise a larticle 3 du Reglement du FCP, la périodicité de calcul de la valeur liquidative
étant quotidienne, le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la societé de gestion lorsqu'un
seuil de 5% (rachats nets des souscriptions / dernier actif net d'inventaire calculé) de l'actif net est atteint. La
durée maximale d'application du dispositif de plafonnement des rachats s'étend sur 20 valeurs liquidatives
Sur 3 mois.

Description du calcul effectif du seuil en cas de plafonnement des rachats :

Le seuil de déclenchement des Gates correspond au rapport entre :

- les rachats nets des souscriptions, i.e la différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le
montant total des rachats demandés et le montant total des souscriptions, calculés en multipliant le nombre
de parts par la derniere valeur liquidative, d'une part ;

- 'actif net de la derniere valeur liquidative du FCP, d'autre part.

Le seuil de declenchement des Gates serait le méme pour toutes les catégories de parts du FCP, et si d'autres
catégories de parts venaient a étre creees.
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Les operations de souscription et de rachat, pour un méme nombre de parts, sur la base de la méme valeur
liquidative, un méme intermediaire et pour un méme porteur ou ayant droit economique (dites opérations
d'aller-retour) ne sont pas soumises a la Gate.

Le seuil au-dela duquel les Gates peuvent étre declenchees se justifie au regard de la péeriodicite de calcul
de la valeur liquidative du FCP, de son orientation de gestion et de la liquidité des actifs qu'il detient. Ce seuil
est precise dans le reglement du FCP (Article 3 « Emission et rachat des parts »).

Lorsque les demandes de rachat excedent le seuil de declenchement des Gates, la Sociéte de Gestion peut
decider d'honorer les demandes de rachat au-dela du plafonnement prevu, et executer ainsi partiellement
ou totalement les ordres qui pourraient étre bloques.

Information des porteurs :

En cas de declenchement des Gates, l'ensemble des porteurs du FCP sera informe par tout moyen via le site
internet de la société de gestion (montpensier-arbevel.com).

S'agissant des porteurs dont les ordres n'auraient pas ete executés, ces derniers seront informes de maniéere
particuliere dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non executes :

Les ordres de rachat seront executés dans les mémes proportions pour les porteurs du FCP ayant demandé
un rachat depuis la derniere date de centralisation. Les ordres non executés seront automatiquement
reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat
passeés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout etat de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiquement reportés ne pourront pas faire
'objet d'une révocation de la part des porteurs du FCP concernés.

Exemple permettant d'illustrer le mécanisme mis en place :
A titre d'exemple, si les demandes de rachats nets representent 10% du FCP (alors que le seuil de
declenchement est fixe a 5% de l'actif net), la societe de gestion peut decider d'honorer les demandes de

rachats jusqu'a 7.5% de l'actif net en respectant le principe d'equiteé de traitement (et donc executer 75% des
demandes de rachats au lieu de 50% si elle appliquait strictement le plafonnement a 5%).

n. Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative

La valeur liquidative est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER ARBEVEL et sur son site
internet www.montpensier-arbevel.com.

o. Frais et Commissions

Du fonds nourricier :

e Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement.

Les commissions acquises au Fonds servent a compenser les frais supportés par le Fonds pour investir ou
desinvestir les avoirs confies.

Les commissions non acquises reviennent a la societe de gestion ou aux commercialisateurs, aux distributeurs,
etc.
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Frais a la charge de linvestisseur, préleves lors Assiett Taux
des souscriptions et des rachats ssiette baréme
Commission de souscription acquise au FCP Valeur liquidative x nombre de parts Neant
Commission de souscription non acquise au FCP Valeur liquidative x nombre de parts Neant
Commission de rachat non acquise au FCP Valeur liquidative x nombre de parts Neant
Commission de rachat acquise au FCP Valeur liquidative x nombre de parts Neant

¢ Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiere ;

- Les frais de fonctionnement et autres services externes a la Société de Gestion ;
- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion).

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions
et des frais de recherche qui peuvent étre payes par le Fonds. Les frais de transaction incluent les frais
d'intermediation (courtages, RTO impots de bourse, etc)

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document

d'Informations Clés (DIC).

frais de gestion)’

Frais facturés au Fonds Assiette Taux bareme
Frais de gestion financiere Actif net 0.50% TTC maximum l'an
Frais administratifs externes a la sociéte de 0.10% TTC taux forfaitaire maximum
gestion (valorisateur, suivi administratif et Actif net l'an
comptable, CAC)
Frais indirects maximum (commissions et 0.70% TTC maximum
Actif net '

Prélevement sur

Commissions de mouvement chaque transaction

Neéant

Commission de surperformance

Actif net

Neéant

" Les frais indirects representent le colt induit par linvestissement dans des OPC ou fonds d'investissement. Ce
colt se determine a partir des frais de gestion lies aux investissements dans des OPCVM et fonds
dinvestissement (deduction faite des retrocessions negociees par la societe de gestion du Compartiment
investisseur), et des eventuelles commissions de souscription et/ou rachat payes par le Fonds investisseur. Le
taux maximum indiqué représente le niveau net moyen pondéeré maximum des frais indirects. Ces couts
n'incluent pas les éventuelles commissions de surperformance. En effet, certains OPC prévoient une commission
sous la forme d'un partage de surperformance par rapport a un indice de référence. Dans ce cas, il estimpossible

d'indiquer un maximum de frais..
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Les frais de gestion fixes sont imputes directement au compte de resultat du Compartiment et
provisionnes lors du calcul de chaque valeur liquidative.

0 bis. Rappel des frais du fonds maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES:

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par linvestisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au fonds maitre servent a compenser les frais
supportes par le fonds maitre pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les commissions non acquises
reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, aux distributeurs,, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés . Taux bareme
L Assiette )
lors des souscriptions et des rachats Actions |
Commission de souscription non acquise au | valeur liquidative “nombre Neéant
fonds maitre dactions
Commission de souscription acquise au fonds . .
P q f Neant Neant
maitre
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative “nombre Neéant
compartiment dactions
Commission de rachat acquise au fonds . .
maitre q f Neant Neant

Frais facturés au fonds maitre :

Ces frais recouvrent :

- Les frais de gestion financiere ;

- Les frais de fonctionnement et autres services externes a la Societe de Gestion ,
- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) ;

- Les commissions de mouvement ;

- Les commissions de surperformance.

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions et
des frais de recherche qui peuvent étre payes par le Compartiment. Les frais de transaction incluent les frais
dintermeédiation (courtages, RTO impots de bourse, etc.)

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturées au compartiment, se reporter au Document
d'Informations Cles (DIC).

Frais Assiette Taux baréme
Action |
Frais de gestion financiere Actif net 0,60 % TTC maximum lan
Frais de fonctionnement et autres services * Actif net 0.10% TTC taux forfaitaire maximum l'an
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Frais indirects maximum (commissions et

frais de gestion) Actif net Non significatifs

Deéepositaire :
De 0a 17940 EURTIC
selon le type d'opération

Prélevement sur chaque

Commissions de mouvement ) )
transaction

15% TTC de la performance
nette de frais de gestion au-dela
de lindice de reference Bloomberg Euro
HY BB coupons reinvestis (105443EU
index).

Commission de surperformance Actif net

‘Ces frais de fonctionnement et autres services servent a couvrir les frais d'enregistrement et referencement de lOPCVM, les frais
d'information des clients et distributeurs, les frais de données, tel le codt des indices de reference utilisés par lOPC.., les frais
dépositaire, juridique, audit, fiscalite.., les frais lies au respect d'obligations réglementaires et reporting régulateur, les frais
opérationnels et frais lies a la connaissance client.

Le taux maximum forfaitaire indique pourra étre preleve quand bien méme les frais reels sont inférieurs a celui-ci et a linverse si
les frais reels sont superieurs aux frais affiches le depassement de ce taux sera pris en charge par la Societe de Gestion.

Les frais de gestion fixes sont imputes directement au compte de resultat du Compartiment et provisionneés lors du
calcul de chaque valeur liquidative.

Modalite de calcul et de préelevement de la commission de surperformance :

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée, en comparant sur une période de calcul,
l'evolution de l'actif des categories dactions | du compartiment (hors frais de gestion variables) a lactif d'un fonds
de reference fictif realisant une progression egale a celle de lindice Bloomberg Euro HY BB coupons reinvestis
(105443EU index). Le calcul de la commission de surperformance s'‘applique au niveau de chaque action concernee
et a chaque date d'etablissement de la Valeur Liquidative.

La Periode de calcul correspond a l'exercice comptable de OPCVM, la date de cristallisation etant le dernier jour
de l'exercice comptable. Elle est fixee a 1 exercice comptable. Par exception, dans le cas de la création du
Compartiment ou dune catégorie d'actions, la Peériode de calcul minimale de prélevement est augmentee, et
sétendra du jour de creation des catégories d'actions jusqu'au la cloture du premier exercice comptable suivant,
de telle sorte que la Période de calcul du premier prélevement soit supéerieure a 12 mois.

La Periode d'observation correspond a la période a l'issue de laquelle il sera possible de reinitialiser le mecanisme

de compensation de la sous-performance passee. La Periode d'observation est extensible de 1 a 5 ans :

- avec le debut d'une nouvelle période de 5 ans maximum apres chaque prise de provision ;

- ou, si une autre annéee de sous-performance a eu lieu a lintérieur de cette premiere période de 5 ans et quelle
n'a pas éete rattrapéee a la fin de cette premiere péeriode, une nouvelle période de 5 ans maximum s'ouvre a partir
de cette nouvelle annee en sous-performance.

La Periode d'observation debute a la date de creation du Compartiment ou d'une categorie d'actions, ou a la date
de dernier prélevement d'une commission de surperformance. La Période d'observation est d'au minimum un
exercice comptable entier et au maximum de 5 exercices comptables. Par exception, dans le cas de la creation du
Compartiment ou d'une catégorie d'actions, la Periode d observation minimale et maximale sont augmentees d'une
duree egale au prorata entre la date de creation de la catégorie d'actions, et la date de cloture de l'exercice
comptable en cours a la date de création.

La surperformance de chaque action du Compartiment est définie comme la difference positive entre l'actif net de
la part, apres frais de fonctionnement et de gestion et avant commission de surperformance, et lactif net dun
fonds fictif realisant la performance de lindicateur de reference et enregistrant les mémes variations de
souscriptions et de rachats que lOPCVM reel.

La commission de surperformance s‘applique, sous reserve que la valeur liquidative de 'OPCVM reel, avant
commission de surperformance, soit supérieure a la valeur liquidative de debut de période de calcul.

A chaque etablissement de la valeur liquidative, la commission de surperformance, egale a 15% TTC pour les
actions | de la performance au-dela de celle du Fonds fictif, fait ['objet d'une provision.
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La commission de surperformance n'est definitivement acquise et percue par la societé de gestion qu'a la cloture

de chaque Periode d'observation.

Dans le cas d'une sous-performance de la part de OPCVM reel par rapport au Fonds fictif entre deux valeurs
liguidatives, la provision passee préecedemment sera reqjustee par une reprise de provision. Les reprises de
provision sont plafonnéees a hauteur des dotations antérieures.

En cas de rachat de part(s), sil y a une provision pour frais de gestion variables, la partie proportionnelle aux parts
remboursées est immediatement acquise & la Sociéete de Gestion.

llustration du mécanisme de calcul de la commission de surperformance

IPerformance du fonds par rapport a son indice de référence L sous-performance de I’Année 14 n'est plus

Paiement de commission de surperformance

La sous-performance de I’Année 8 est

ée parti parlaper
desAnnées9, 10 et11. Aucune commission
de sur-performancen’est payée.

prise pte. La perfor
fonds étant négative,
de sur-performancen’est payée.

La sous-performance de I’Année 14 est

b parla per
desAnnées15et 16. iSSid
de sur-performancen’est payée.

La sous-performance de 'Année 3 est
compensée par la performance des
Années4et5. Aucune commission
de sur-performancen’est payée.

La sous-performance serareportée
au plustard jusqu’alafindel’Année 7

La sous-performance serareportée
au plustard jusqu’alafindel’Année 12

A8

La sous-performance de I’Année 8 n'est plus
prise en compte. La performance absoluedu
fonds étant négative, aucune commission
de sur-performancen’est payée.

Al4 A15 Al6

La sous-performance serareportée
au plustard jusqu’alafinde I’Année 21

La sous-performance serareportée
au plustard jusqu’alafindel’Année 18

B sous-performance
B Paiement de commission de surperformance

B surperformance ne donnant pas lieu 3 provisionnement
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Performance | Performance | Sur-ou Sous- | Sous- Sous- Paiement d'une | Commentaire
absolue de absolue de Performance | Performance | Performance | Commission de
l'action l'indice nette de résiduelle de | résiduelle de | Surperformance
l'actionsur l'action l'action
l'année devant étre devant étre
compensée compensée
en début les années
d ] suivantes
Période 5% 0% 5% 0% 0% Oui Les provisions pour commission de
1 surperformance sont
définitivement acquises a la
Société de Gestion.
Période 3% 3% 0% 0% 0% Non
2
Période 4% 9% -5% 0% -5% Non La sous-performance résiduelle de
3 la Période 3 sera reportée au plus
tard jusqua la fin de la Période 7.
Période 7% 4% 3% -5% -2% Non
4
Période 4% 2% 2% -2% 0% Non La sous-performance de la Période
5 3 est compensée par la
performance des Périodes 4 et 5.
Aucune commission de
surperformance n‘est payée.
Période 7% 2% 5% 0% 0% Oui Les provisions pour commission de
6 surperformance sont
définitivement acquises a la
Societé de Gestion.
Période -7% -7% 0% 0% 0% Non
7
Période -3% 7% -10% 0% -10% Non La sous-performance résiduelle de
8 la Période 8 sera reportée au plus
tard jusqua la fin de la Période
12
Période 1% -1% 2% -10% -8% Non
9
Période -4% -6% 2% -8% -6% Non
10
Période 2% 0% 2% -6% -4% Non La sous-performance de la Période
11 8 est compensée partiellement par
la performance des Périodes 9, 10
et 11. Aucune commission de
surperformance n'est payée.
Période 4% 4% 0% -4% 0% Non La sous-performance de la Période
12 12 a reporter sur la Période 13 est
de 0% (et non -4%) étant donné
que la sous-performance
résiduelle provenant de la Période
8, ie -4%, n'est plus prise en
compte aprés une période de 5
ans, qui sacheve en Période 12.
Période -3% -5% 2% 0% 0% Non La sous-performance résiduelle
13 provenant de année 8, n'est plus
prise en compte. La performance
absolue de I'OPC étant négative,
aucune commission de
surperformance n'est payee.
Période -2% 4% -6% 0% -6% Non La sous-performance résiduelle de
14 la Période 14 sera reportée au
plus tard jusqua la fin de la
Période 18.
Période 5% 3% 2% -6% -4% Non
15
Période 7% 5% 2% -4% -2% Non La sous-performance de la Période
16 14 est compensée partiellement
par la performance des Périodes
15, et 16. Aucune commission de
surperformance n'est payee.
Période 2% 6% -4% -2% -6% Non La sous-performance résiduelle de
17 la Période 17 sera reportée au
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plus tard jusqua la fin de la

Période 21.
Période 4% 4% 0% -6% -4% Non La sous-performance de la Période
18 18 a reporter sur I'Période 19 est
de -4% (et non -6%) étant donné
que la sous-performance

résiduelle provenant de la Période
14, je -2%, n'est plus prise en
compte aprés une période de 5
ans, qui sachéve en Période 18.

Période -3% -8% 5% -4% 0% Non La sous-performance résiduelle
19 provenant de année 14, n'est
plus prise en compte. La
performance absolue de 'OPC
étant négative, aucune
commission de surperformance
n'est payée.

L'exemple ci-dessus est purement illustratif et ne constitue en aucun cas des projections de performances futures
du compartiment.

Les performances passees du compartiment et de son indicateur de référence sont disponibles sur le site internet
de la Societe de Gestion, montpensier-arbevel.com

Autres frais ;
Les codts ci-dessous pourront s'ajouter aux frais factures a 'OPCVM et affichées ci-dessus :
- les codts exceptionnels et non recurrents en vue d'un recouvrement des creances de OPCVM ou dune
procédure pour faire valoir un droit (ex. procédure de class action) ;
- lescodits lies aux contributions dues a 'AMF pour la gestion de l{OPCVM en application du code monétaire
et financier
- lesimpodts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec 'OPCVM) exceptionnels et non
recurrents.

L'information relative a ces frais est décrite en outre ex post dans le rapport annuel de (OPCVM.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a lOPCVM, se reporter au Document d'Information Cle.

Versement de rétrocessions :

La Societé de Gestion peut octroyer des rétrocessions sur les Frais de gestion financiere a des intermédiaires pour
lactivite de distribution dOPCVM, en remunération de leurs activités liees, directement ou indirectement, a la
souscription par un investisseur ayant souscrit par leur intermeédiaire. Des retrocessions peuvent egalement étre
versées directement a des investisseurs, reduisant ainsi les frais incombant aux investisseurs concernes. Ces
retrocessions sont payees par la Societe de Gestion aux beneficiaires concernes,

e Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Les opérations de préts de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche via CACEIS Bank, societe
indépendante de la societe de gestion et agissant en Principal

Ces opeérations engendrent des couts opérationnels qui sont supportes par le fonds. Les revenus resultant de ces
opérations, nets des codts operationnels directs et indirects, sont restitues au fonds.

Les codts opérationnels restitues a la societe de gestion, ne pourront pas exceder 15% des revenus generes par ces
opérations de préts de titres.

CACEIS est contrepartie des opérations face a 'OPC, et percoit a ce titre, une remunération qui ne peut pas exceder 25%
des revenus genéeres par les operations de préts de titres.
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e Description succincte de la procédure de choix des intermédiaires

Le choix des intermédiaires sera opéré en fonction de leur compétence particuliere dans le domaine des
actions, des obligations ou des obligations convertibles ainsi qu'en raison de la qualité de l'execution et du
traitement administratif des ordres et de la participation aux placements prives et introductions en Bourse.

IV. Informations d'ordre commercial
Les demandes d'information et les documents relatifs a 'OPCVM peuvent étre obtenus en s'adressant directement
a la Société de Gestion

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 PARIS
e-mail : contact-opc@montpensier-arbevel.com

Les demandes de souscription et de rachat relatives a TOPCVM sont centralisees aupres de son dépositaire :

CACEIS Bank
89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple
demande écrite de l'actionnaire aupres de

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 PARIS
Télephone : 01.45.05.55.55
E-mail : contact-opc@montpensier-arbevel.com

Les informations concernant les criteres relatifs au respect d'objectifs sociaux, environnementaux et de qualite de
gouvernance (ESG) se trouvent sur le site Internet de la Societe de Gestion (montpensier-arbevel.com), ainsi que
dans les rapports annuels des OPC et le cas echéant dans des rapports specifiques.

Des élements portant sur la composition des actifs de 'OPC sont susceptibles d'étre communiqués a certains

investisseurs, conformement aux dispositions leégales ou reglementaires. Les modalites de communication de ces
informations sont decrites sur le site internet de la Societe de Gestion.

V. Régles d'investissement

Le FCP respecte les regles dinvestissement et ratios reglementaires du Code Monétaire et Financier (partie
reglementaire) applicables aux OPCVM.

Le Fonds etant nourricier du fonds maitre : action | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit Opportunities de la
SICAV PLUVALCA de droit frangais, il peut en consequence :

- employer au minimum 85% et jusqu'a 100% de son actif en actions de cet OPCVM ;
- détenir jusqu'a 100% des actions eémises par celui-ci ;

- investir a titre accessoire en liquidités dans la stricte limite des besoins lies a la gestion de ses flux.

VI. Risque global

La methode de calcul du ratio du risque global est la méethode de calcul de lengagement.
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VIl. Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

A — Méthode d'évaluation

L'organisme se conforme aux regles comptables prescrites par la reglementation en vigueur et, notamment,
au plan comptable des placements collectifs.

Le portefeuille est evalue lors de chaque valeur liquidative et a l'arréte du bilan selon les regles suivantes :

Valeurs mobilieres

Négociées sur un marche réglemente :
Actions et assimilées sur la base des cours publiés.

M cours de cléture jour

sur la base des cours non publiés.

M cours transmis par la societe de gestion

Obligations et assimilées sur la base des cours non publiés.
M cours contribué

M en cas d'absence de contributeur, cours transmis

par la societe de gestion

OPCVM/FIA M ala derniere valeur liquidative connue

Titres de créances negociables :

Methode de valorisation M Les titres de créances negociables sont valorisés
de fagon actuarielle sur la base d'un taux de
reference, ajuste le cas échéant d'un ecart
représentatif des caractéristiques intrinseques de

lemetteur.
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Les depdts / emprunts :

M Le montant de l'engagement est remunérée selon les conditions contractuelles.

Instruments financiers a terme

Négociées sur un marche réglemente :

Les instruments a terme fermes M cours de compensation jour

Les instruments a terme conditionnels M cours de cléture jour

Négociées de gré agre:
Les instruments a terme conditionnels M cours contribué
M en cas d'absence de contributeur, cours transmis

par la societe de gestion

Les changes a terme M Les changes a terme sont valorisés aux cours spot
(BCE) J ajuste du prorata du report / deport
(difference entre le change spot et le change a

terme le jour de la conclusion du contrat) linéarise.

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constate le jour de ['évaluation ou dont le cours a ete corrige sont
évalues a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Societe de Gestion. Ces évaluations et leur
justification sont communiguées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses controles.

B - Modalités pratiques

Les bases de données utilisees sont multiples :« Six Financial », « Bloomberg », « LSEG », ..
La source des cours de devises retenue est :

M BCE

Les sources de taux sont :

Titres de créances negociables M Euribor
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C-Meéthode d'ajustement de la valeur liquidative du fonds maitre liee au swing pricing avec seuil de declenchement

La societe de gestion du fonds maitre a mis en place une methode d'ajustement de la valeur liquidative dite de Swing
Pricing avec un seuil de declenchement, aux fins de preserver lintérét des porteurs du Fonds.

Ce méecanisme consiste a faire supporter aux investisseurs, qui souscrivent ou qui rachetent leurs actions, les frais lies
aux transactions effectuees a lactif de la SICAV en raison des mouvements (souscriptions/rachats) du passif de la
SICAV. Ce mecanisme, encadre par une politique, a pour but de protéger les actionnaires qui demeurent dans la SICAV
en leur faisant supporter le moins possible ces frais. Il a pour résultat de calculer une VL gjustee dite « swinguee ».

Ainsi, si, un jour de calcul de la VL, le total des ordres de souscription / rachat nets des investisseurs sur l'ensemble des
categories d'actions de la SICAV depasse un seuil prealablement determiné sur la base de criteres objectifs par la
societé de gestion, la VL peut étre qjustée a la hausse ou a la baisse en pourcentage de lactif net, pour prendre en
compte les colits de reqjustement imputables respectivement aux ordres de souscription / rachat nets. Si la SICAV emet
plusieurs categories d'actions, la VL de chaque categorie d'actions est calculee séparement mais tout ajustement a, en
pourcentage, un impact identique sur l'ensemble des VL des catégories d'actions de la SICAV.

Les parametres de couts de reqjustement et de seuil de declenchement sont determinés par la Sociéte de Gestion et
revus périodiquement. Ces codts sont estimées par la Societe de Gestion sur la base des frais de transaction, des
fourchettes d'achat-vente ainsi que des taxes eventuelles applicables a [OPCVM.

Il n'est pas possible de préedire avec exactitude s'il sera fait application du mécanisme d'ajustement a un moment donné
dans le futur, nila frequence a laquelle la sociéte de gestion effectuera de tels ajustements.

Les investisseurs sont informeés que la volatilite de la VL de (OPCVM peut ne pas refléter uniquement celle des titres

detenus en portefeuille en raison de l'application du méecanisme d'ajustement.
La VL « swinguée » est la seule valeur liquidative de la SICAV et la seule communiquée aux actionnaires de la SICAV

VIII. Rémunération

Montpensier Arbevel a mis en place une politique de remunération qui s'inscrit dans le cadre des dispositions de la
Directive 2009/65/EC, de la Directive 2011/61/EU, et de larticle 314-85-2 du reglement general de ['Autorité des
Marchés Financiers.

La politique de remunération a notamment comme objectif de promouvoir une gestion des risques saine et efficace,
qui ne favorise pas une prise de risque incompatible avec les profils de risque de la Societé de Gestion et des OPC, en
mettant en place des mesures dans le but d'éviter les conflits d'intéréts potentiels. La qualité du travail fourni est un
element important entrant dans la determination des remunérations.

La politique de rémunération est disponible sur le site internet wwwmontpensier-arbevelcom, et peut étre
communiquée gratuitement sous format papier sur simple demande aupres de la Societe de Gestion.

Date de publication du prospectus .4 mai 2026
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