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PROSPECTUS

|. Caractéristiques générales

A. Forme de lOPCVM

Fonds commun de placement (FCP) de droit francais - Fonds d'investissement a Vocation

Générale

B. Dénomination

MEILLEURTAUX HORIZON 2031 (le « Fonds »)

C. Forme juridique et état membre dans lequel TOPCVM a été constitué

Fonds commun de placement (FCP) de droit francais constituée en France

D. Nourricier :

Le Fonds est un nourricier de laction | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit Opportunities
2031 de la SICAV PLUVALCA de drait frangais (ci-apres le « Fonds Maitre »)

E. Date de création et durée d'existence prévue

Le Fonds a été initialement cree le 03/04/2025 pour une duree de 99 ans.
L'agrement de ['Autorité des Marcheés Financiers a éte delivre le 25/02/2025.

F. Synthése de l'offre de gestion

Caractéristiques
Devise Souscrioteurs Montant minimum mimrzr&trinées Affectation des
Parts Code ISIN de conce?nés de la1%® souscriptions sommes
libellé souscription ultérieures distribuables
Capitalisation totale
Tous du
c FR001400X4M3| Euro . 1 part 1millieme de part | revenu net et des
souscripteurs
plus-values nettes
réalisees

G. Indication du lieu ou l'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodigue

Les derniers documents annuels et périodiques ainsi que la composition de l'actif sont
adresses gratuitement dans un delai de huit jours ouvrés sur simple demande éecrite du

porteur aupres de :
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MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau

75008 PARIS
0145.055555

Des informations supplémentaires peuvent étre obtenues aupres de la Direction Commerciale
E-mail ;. assetmanagement@montpensier-arbevel.com

Les documents d'informations relatifs a [OPCVM maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES
2031 de droit francais, agree par ' AMF, sont disponibles selon les mémes modalites.

H. Indication du lieu ou ['on peut se procurer des informations supplémentaires sur le fonds maitre.

Les documents d'information relatifs au fonds maitre « action | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit
Opportunities 2031 de la SICAV PLUVALCA », de droit francais, agree par lAMF, sont disponibles aupres
de:

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau

75008 PARIS

0145.05.55.55
E-mail : assetmanagement@montpensier-arbevel.com

I. Résumé des régles de conduite internes de la société de gestion :

Conformément a la Directive Europeenne 2009/65/CE et au Reglement Genéral de AMF, la
Societe de CGestion a mis en place des regles de conduite internes qui prevoient des mesures
appropriees pour limiter les conflits d'intéréts qui peuvent surgir entre le Fonds Nourricier et le fonds
maitre et décrivant le dispositif de traitement standard des transactions et les évéenements pouvant
affecter ces dispositions.

Il. Acteurs

A. Société de gestion

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau

75008 PARIS

La societe de gestion a été agreee le 19 décembre 1997 par 'Autorité des marches
financiers sous le numero GP g97-125 (agrement general).

(ci-apres denommee la « sociéte de gestion »)

B. Dépositaire et conservateur

SOCIETE GENERALE

Etablissement de credit crée le 8 mai 1864 par décret d'autorisation signe par Napoleon llI.
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Siege social : 29 Bd Haussmann - 75009 Paris
Adresse postale de la fonction dépositaire :
Tour SG Alicante - 17 cours Valmy - CS 50318 - 92972 PARIS LA DEFENSE CEDEX

Le Depositaire de OPCVM est Societe Generale SA., agissant par lintermédiaire de son
déepartement « Securities Services » (le « Depositaire »).

Societe Generale, dont le siege social est situe au 29, boulevard Haussmann a Paris (75000),
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétes de Paris sous le numero 552 120 222, est
un etablissement agree par ['Autorite de Contréle Prudentiel et de Resolution (ACPR) et soumis au
controle de ['Autorite des marches financiers (AMF).

Description des responsabilités du Dépositaire et des conflits d'intéréts potentiels

Le Dépositaire exerce trois types de responsabilites, respectivement le controle de la regularite des
décisions de la societé de gestion, le suivi des flux especes de lOPCVM et la garde des actifs de
OPCVM.

L'objectif premier du Depositaire est de proteger lintérét des porteurs / investisseurs de lOPCVM.

Des conflits d'interéts potentiels peuvent étre identifies notamment dans le cas ou la Societe de
Gestion entretient par ailleurs des relations commerciales avec Societe Generale en parallele de sa
designation en tant que Depositaire (ce qui peut étre le cas lorsque Societe Generale calcule, par
delegation de la Societé de gestion, la valeur liquidative des OPCVM dont Societé Generale est le
Depositaire ou lorsqu'un lien de groupe existe ente la Societe de gestion et le Depositaire).

Afin de gérer ces situations, le Dépositaire a mis en place et met a jour une politique de gestion des
conflits d'intéréts ayant pour objectif :

- L'identification et l'analyse des situations de conflits d'intéréts potentiels
- L'enregistrement, la gestion et le suivi des situations de conflits d'intéréts en:

(i) Se basant sur les mesures permanentes en place afin de gerer les conflits d'intéeréts comme
la segregation des taches, la séparation des lignes hierarchiques et fonctionnelles, le suivi
des listes d'inities internes, des environnements informatiques dediés ;

(i) Mettant en ceuvre au cas par cas :

(a) des mesures preventives et appropriees comme la création de liste de suivi ad hoc, de
nouvelles murailles de Chine ou en verifiant que les opérations sont traitees de maniére
appropriee et/ou en informant les clients concernes

(b) ou en refusant de gérer des activites pouvant donner lieu a des conflits d'intéréts.

Description des éventuelles fonctions de garde déléguées par le Dépositaire, liste des délégataires
et sous- délégataires et identification des conflits d'intéréts susceptibles de résulter d'une telle
délégation

Le Dépositaire est responsable de la garde des actifs (telle que definie a larticle 22.5 de la Directive
2009/65/CE modifiee par la Directive 2014/91/UE). Afin d'offrir les services lies a la conservation
d'actifs dans un grand nombre de pays et de permettre aux OPCVM de realiser leurs objectifs
d'investissement, le Depositaire a designe des sous-conservateurs dans les pays ou le Depositaire
n'aurait pas directement une présence locale. Ces entites sont listées sur le site internet suivant :
http.//www.securitiesservices.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of_sub_cu
stodians_for_SGSS_2016_05.pdf.

En conformite avec larticle 22 bis 2. de la Directive UCITS V, le processus de désignation et de
supervision des sous-conservateurs suit les plus hauts standards de qualite, incluant la gestion des
conflits d'intérét potentiels qui pourraient survenir a l'occasion de ces designations. Le Depositaire
a etabli une politique efficace d'identification, de prévention et de gestion des conflits d'interéts en
conformité avec la reglementation nationale et internationale ainsi qu'aux standards internationaux.
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G.

La delegation des fonctions de garde du Deépositaire est susceptible d'entrainer des conflits
d'interéts. Ces derniers ont ete identifies et sont controleés. La politique mise en ceuvre au sein du
Dépositaire consiste en un dispositif qui permet de prevenir la survenance de situations de conflits
d'intéréts et d'exercer ses activites d'une facon qui garantit que le Depositaire agit toujours au mieux
des interéts des OPCVM. Les mesures de prévention consistent en particulier a assurer la
confidentialité des informations échangees, a séparer physiquement les principales activites
susceptibles d'entrer en conflit d'intéréts, a identifier et classifier remunérations et avantages
monétaires et non-monétaires et a mettre en place des dispositifs et politiques en matiere de
cadeaux et d'evenements.

Les informations a jour relatives aux points precedents seront adressees a linvestisseur sur
demande.

Courtier principal (prime broker)

Neant

Commissaire aux comptes

MAZARS
61, rue Henri Regnault
02075 Paris La Defense Cedex.

Repréesente par Monsieur Jean-Luc MENDIELA

Commercialisateur

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau

75008 PARIS

MEILLEURTAUX PLACEMENT
18 rue Baudrairie
35000 RENNES

La liste des commercialisateurs n'est pas exhaustive dans la mesure ou, notamment, le Fonds est
admis a la circulation en Euroclear France, ses parts peuvent étre souscrites ou rachetées aupres
d'intermédiaires financiers qui ne sont pas connus de la societe de gestion.

CONSEILLER:

Neant

Délégataires
Délegataire de la gestion administrative et comptable :

SOCIETE GENERALE

Siege social : 29 boulevard Haussmann - 75009 PARIS

Adresse postale : Tour SG Alicante - 17 cours Valmy - CS 50318 - 92972 PARIS LA DEFENSE
CEDEX

La gestion comptable consiste principalement a assurer le calcul des valeurs liquidatives.
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La gestion administrative consiste principalement a assister la sociéte de gestion dans le suivi
juridique du FCP.

H. Consciller

Neant

I. Centralisateur par délégation de la Société de Gestion

La centralisation des ordres de souscription et de rachat et la tenue des registres de parts sont
assurees par

SOCIETE GENERALE

Siege social : 29 boulevard Haussmann - 75009 PARIS

Adresse postale : 32 rue du Champ de Tir - 44300 NANTES

[ll. Modalités de fonctionnement et de gestion

A. Caractéristiques générales

a. QCaracteristiques des parts

Code ISIN : FR001400X4M3

Nature du droit attaché a la catégorie de parts : chaque porteur de parts dispose d'un droit de
copropriété sur les actifs du Fonds proportionnel au nombre de parts possedees.

Modalités de tenue du passif : la tenue du passif est assurée par le Dépositaire. Le Fonds est admis
en EUROCLEAR FRANCE.

Droits de vote : le Fonds etant une copropriete de valeurs mobilieres, aucun droit de vote n'est
attache aux parts. Les déecisions le concernant sont prises par la societe de gestion.

Forme des parts : parts au porteur.

Décimalisation : chaque part peut étre fractionneée en milliemes.

b. Date de cléture

Dernier jour de bourse ouvre du mois de decembre de chaque annee.
Premiere cloture : 31/12/2025

C. Indications sur le régime fiscal

Selon le principe de transparence, l'administration fiscale considere que le porteur de part est
directement detenteur d'une fraction des instruments financiers et liquidites détenus dans
OPCVM.

La fiscalite applicable est en principe celle des plus-values sur valeurs mobilieres du pays de
résidence du porteur, suivant les regles appropriees a sa situation (personne physique, personne

MONTPENSIER ARBEVEL — MeilleurTaux Horizon 2031 8




PROSPECTUS

morale soumise a limpdt sur les societes, institutions de retraite complémentaire, autres cas..). Les
regles applicables aux porteurs résidents francais sont fixees par le Code genéral des impats.

D'une maniere generale, les porteurs de parts du Fonds sont invites a se rapprocher de leur
conseiller fiscal, afin de déterminer les regles fiscales applicables a leur situation particuliere. Cette
analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturéee par leur conseiller et ne saurait en aucun cas étre
prise en charge par le Fonds ou la societé de gestion.

d. Conséquences fiscales de linvestissernent aans le fonds maitre pour le Fonds Nourricier.

Il est recommandé aux porteurs de parts du Fonds nourricier de s'adresser a un conseiller fiscal
quant aux consequences fiscales et leégales qu'ils peuvent rencontrer dans leur pays d'origine, de
résidence ou de domiciliation dans le cadre de l'achat, detention, vente, conversion ou transfert des
parts du Fonds Nourricier.

e. La loi fiscale americaine Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA ») - Informations
specifiques pour les ressortissants des Etats-Unis dAmerique

Les parts n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-aprés, «
l'Act de 1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les parts ne pourront
pas étre directement ou indirectement cedeées, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Amerique (y
compris ses territoires et possessions), au benéefice de tout ressortissant des Etats-Unis d' Amerique
« US. Person », tel que ce terme est défini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans
le cadre de ['Act de 1933 (part 230 - paragraphe 230-902)* adoptée par ['Autorité americaine de
regulation des marches (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire
effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est defini par la reglementation ameéricaine 16a-1(a)2)
de lU.S. Securities Exchange Act de 19342 sauf si (i) un enregistrement des parts etait effectue ou (ii)
une exemption était applicable avec le consentement prealable de la societe de gestion du Fonds.

Le Fonds n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de 'U.S. Investment Company Act de 1940.
Toute revente ou cession de parts aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « US. Person » peut
constituer une violation de la loi américaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe
de gestion du Fonds. Les personnes desirant acquérir ou souscrire des parts auront a certifier par
ecrit qu'elles ne sont pas des « US. Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions () a la détention de parts par une « US.
Person » et ainsi opérer le rachat force des parts detenues, ou (i) au transfert de parts a une « US.
Person ». Ce pouvoir sétend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou
indirectement en infraction avec les lois et reglements de tout pays ou toute autorite
gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de lavis de la societe de gestion, faire subir un dommage au
Fonds qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre de parts n'a pas été autorisee ou rejetée par la SEC, la commission specialisee d'un Etat
ameéricain ou toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se
sont prononcées ou n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére
adequat des documents relatifs a cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

*La  définition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http.//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

2 « étre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect dans un titre
financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La régle 16a-1(a)2) de ['U.S. Securities
Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de « benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse
suivante : http.//www.sec.qgov/about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).

MONTPENSIER ARBEVEL — MeilleurTaux Horizon 2031 9



http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

PROSPECTUS

Tout porteur de parts doit informer immediatement le Fonds dans ['hypothése ou il deviendrait une
« US. Person ». Tout porteur de parts devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquerir de
nouvelles parts et il pourra lui étre demande d'alieéner ses parts a tout moment au profit de personnes
n'ayant pas la qualitée de « US. Person ». La societe de gestion se réserve le droit de proceder au
rachat force de toute part detenue directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la
detention de parts par quelque personne que ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du Fonds.

B. Dispositions particuliéres

a. CODEISIN:
FR001400X4M3
b OPCJdOPC

Le Fonds est un nourricier du fonds maitre actions | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit
Opportunities 2031 de la SICAV PLUVALCA de droit francais.

¢ Objectif de gestion

MEILLEURTAUX HORIZON 2031 est un fonds nourricier de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES
2031 (fonds maitre). L'objectif de gestion du Fonds estidentique a celui de son fonds maitre, diminue
des frais de gestion du nourricier, de sorte que la performance du fonds sera inferieure a celle de
son maitre compte tenu de ses propres frais.

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 a pour objectif de valoriser le portefeuille a ‘echeance
proposee (a lhorizon 2031 - soit environ 7 ans au moment de son lancement) en investissant
principalement dans des obligations d'emetteurs prives a caractere speculatif (a haut rendement),
moyennant un risque de perte en capital lie a ce type dinstruments financiers.

L 'objectif est fonde sur les conditions de marche au moment de l'ouverture du fonds et n'est valable
qu'en cas de souscription a ce moment. En cas de souscription ulterieure, la performance dependra
des conditions de marché prevalant a ce moment, qui ne peuvent étre anticipees et pourraient donc
conduire a une performance differente. Cet objectif ne constitue pas une garantie

d Indicateur de référence

Le Fonds n'a pas d'indicateur de reference comme le fonds maitre.

En effet, la durée de vie moyenne du portefeuille obligataire du Fonds maitre est d'environ 7 ans a
compter de la date de sa creation (octobre 2025). Cette durée moyenne diminue chague annee
pour atteindre celle d'un placement moneétaire a horizon 2031.
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e Sitrategie d'investisserment

e Stratégies utilisées :

MEILLEURTAUX HORIZON 2031 est un FCP nourricier investi en permanence au minimum a 85%
dans le fonds maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 et a titre accessoire en liquidites.

e Principales catégories d'actifs utilisés :

a. OPCVM :investissement minimum 85% au travers de |OPCVM maitre.

b. Liquidités : a titre accessoire

e bis Rappel de la stratégie dinvestissement au fonds maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES
2031

e  Strategies utilisees .

Pour atteindre son objectif de gestion, le gerant investira de facon discretionnaire, sur des titres de
nature obligataire ayant une echeance dau plus un an apres le 31 decembre 2031, et qui seront
representatifs des anticipations de lequipe obligataire de la Societe de Gestion sur les marches de
credit de qualite investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de
defaillance de lemetteur est plus important) emis par des societés domiciliees dans des pays membres
de lOCDE. e fonds pourra detenir des titres d'emetteurs prives dont le siege social est situe en dehors
des pays membres de [OCDE, y compris dans les pays emergents dans la limite de 20% de lactif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une strategie de portage des obligations de
type « credit » daller, dans la majorite des cas, porter jusqu'a l'echeance l'obligation, tout en autorisant
l'equipe de gestion de reagir dans linterét des porteurs afin de maintenir [objectif de rendement
actuariel sur la base de l'analyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorises en cours
de vie. La sociéete de gestion pourra proceder a des arbitrages dans lintérét des porteurs, en cas de
nouvelles opportunites de marche ou de larrivee a echeance des titres detenus ou en cas
d'identification d'une augmentation du risque de defaut a terme d'un des emetteurs en portefeuille. e
gerant sattachera a sélectionner les emissions qui, d'apres ses convictions, lui semblent étre les plus
attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du portefeuille.

L exposition maximale du Fonds au marches titres de creances (OPC et derives), ne pourra depasser
100% de lactif net du Fonds, etant precise que lexposition maximale est la somme des expositions
nettes a chacun des marches (taux, monétaire) auxquels le fonds est expose (somme des positions a
l'achat et des positions en couverture).

L'OPCVM pourra étre expose, durant la periode de constitution et de liquidation du fonds, jusqu'a 100%
de son actif net en instruments du marche monetaire. En dehors de ces periodes, l'exposition du Fonds
aux instruments du marche monetaire ne pourra depasser 10% de son actif net.

Le Fonds pourra étre expose aux titres subordonnes dans la limite de 10% de son actif net.

A l'approche de l'echéance du fonds, OPCVM sera geré en monétaire et en réference au taux moyen
du marche monetaire Euro (€STR capitalise). L'OPCVM optera alors, apres agrement de AMF, soit
pour une nouvelle stratégie d'investissement, soit pour la dissolution, soit fera l'objet dune fusion avec
un autre OPCVM.

Pour la realisation de l'objectif de gestion, la stratégie s‘appuiera principalement sur deux criteres pour
realiser l'objectif de gestion :
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1. Approche Top-down : L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique
des differents secteurs ou pays (membres de OCDE, sans contrainte de reépartition geographique et
hors OCDE dans la limite de 20%). Elle aboutit a la détermination de scenarios de marche definis a partir
des anticipations de l'equipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de definir .

- le degre d'exposition aux differents secteurs economiques au sein de la poche « emetteurs prives »
- la repartition entre les differentes notations au sein de la categorie investissement et haut rendement
L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'emetteurs
que de secteurs.

2. Approche Bottom up . L 'equipe de gestion s'‘appuiera sur la competence de Montpensier Arbevel en
termes de selection de valeur, et d'analyse des emetteurs pour choisir les titres les mieux positionnes et
beneficiant du meilleur couple rendement/risque d'apres l'equipe de gestion du fonds maitre. En
particulier, l'equipe analysera la sante financiere de l'emetteur, sa taille, ses perspectives, son secteur
et ses expositions geographiques. La competence du management, la qualite des auditeurs et
lindependance du conseil d'administration seront egalement etudies,

Cette analyse permet de determiner le caractere speculatif ou non des titres detenus. En cas de
degradation des titres detenus, la societe de gestion procedera a une analyse des perspectives de
l'emetteur et pourra proceder a leur vente au mieux des interéts des porteurs.

Ces deux criteres permettront a l'equipe de gestion de rechercher la realisation de ['objectif de gestion.

Le fonds maitre s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur lactif net suivantes :

e Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et prive, libelles en euro, d'emetteurs de
foutes zones geographiques, y compris pays emergents, de toutes notations, dont :
- de 0% a 100% en instruments y compris taux speculatifs ou une notation jugee equivalente
selon lanalyse de la societe de gestion, ou non notes.
- de 0% a20% en instruments de taux de pays emergents.

Le fonds investira majoritairement dans des obligations & caractere speculatif (G haut rendement), de
telle sorte que l'exposition du Fonds aux obligations de type Investment grade ne pourra depasser 50%
de lactif net du Fonds.

La fourchette de sensibilite exposee au risque de taux est comprise entre O et +6.

e Pas de risque de change : couverture systematique.
Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net.

Fourchette de sensibilite aux Zone geographique des

taux dinterét emetteurs Fourchette dexposition

Toutes zones geographiques, y

Entre o et +6 ; >
compris pays emergents

Jusqu'a 100%

Criteres extra-financiers :

Le fonds maitre est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit
Sustainable Finance Disclosure (SFDR) en ce quil est soumis au [iltre de la politique dexclusion de
MONTPENSIER ARBEVEL, disponible sur le site https.//montpensier-arbevel.com.

Le principe consistant a « ne pas causer de prejudice important » sapplique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de ['Union
europeenne en matiere dactivites economiques durables sur le plan environnemental

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de ['Union europeenne en matiere dactivites economiques durables sur le plan
environnemental
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Le fonds s'‘engage a investir dans des activites conformes a la taxonomie de ['Union europeenne a
hauteur de : 0%.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions
d'investissement sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa
politique de declaration d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-
arbevel.com.

o Aclifs utilises :
e Acltions:
Neant

e Titres ge creances et instrumerits au marche mongiaire.:

Le fonds maitre s'autorise a investir jusqua 100% de lactif net en titres de creances et instruments du
marche moneétaire :

- des obligations de toute nature

- des titres de creances negociables

- des titres participatifs

- des titres subordonnes ;

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.
Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de
fondement aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

e Actions ouparts dautres OPC ou forids dinvestissernent .

Le fonds maitre peut investir jusqua 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive
2009/65/CE, ou en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant
aux conditions de larticle R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion ou des
societes liees et sont selectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

e nstrurments derives

Afin de realiser lobjectif de gestion, le fonds maitre pourra intervenir sur des instruments financiers a
terme negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.
- Nature des marches dinterventions :
Le fonds maitre peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies
sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.
- Risques sur lesquels le gerant aesire intervenir .
Risque de taux, risque de change.
- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de
change sans rechercher de surexposition.
- Nature des instruments utilises :
Le gerant utilise .
o des contrats futures,
o des options,
o des contrats de change a terme,
o Credit Default Swaps (« CDS ») simples : CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.
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- Strategie dutilisation des dérives pour atteindre lobjectif de gestion :
L utilisation des instruments financiers a terme est effectuee .
o Pour proceder a des gjustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le fonds maitre,
o Ou dfin de sadapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de
marche, meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).
Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.

o Titres integrants des dérives

- Risques sur lesquels le gerant aesire intervenir .

Risque de taux, credit.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.

- Nature des instruments utilises :

Options de taux, Futures de taux, contrats de taux a terme, swaps de taux.

Options de changise, futures de change, change a terme.

Derivés de credit (Credit Default Swaps), options sur CDS.

L 'echeance des contrats financiers sera coherente avec l'horizon d'investissement de {OPCVM,

- Strategie dutilisation des dérives integres pour atteindre [ objectif de gestion .
Le géerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas doffre identique sur
le marche des autres instruments financiers.
Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des titres
integrant des derives.

o Dépdts

Neant

o Emprunts despeces
Le gerant pourra effectuer des operations demprunts despeces dans la limite de 10 % de lactif net du
fonds maitre, operations servant de facon temporaire a assurer une liquidite aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

o QOpérations dacquisitions et cessions temporaires de titres

Neant

e Contrats constituant des garanties financiéres

Le Fonds Nourricier et le fonds maitre suivent les mémes regles en termes de garantie financiére,

Rappel des regles adu fonds maitre Pluvalca Credit Qoportunities 2031

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le fonds
maitre peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre.

MONTPENSIER ARBEVEL — MeilleurTaux Horizon 2031 14




PROSPECTUS

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats
membres de [OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractere communautaire, regional ou mondial

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants .

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement
sur un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres recues font lobjet d'une evaluation quotidienne au prix du
marche ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les
titres pouvant afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualite de credit,

- Placement de garanties recues en especes . Elles sont, soit placees en depots aupres dentites
éligibles, soit investies en obligations dEtat de haute qualite de credit (notation respectant les
criteres des OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a
court terme », soit utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un
etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indéependante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des etablissements de credit tel que defini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L 'exposition a un emetteur
donné ne depasse pas 20% de lactif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de
ses agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n‘a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

. Profil ge risque

Le profil de risque du fonds nourricier est identique a celui du fonds maitre.

1 bis_Rappel adu profil de risque du fonds maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 ;

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Les risques auxquels s'expose le porteur sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital | a perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur
a celui paye a lachat. Le fonds maitre ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital Le
capital initialement investi est expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas devolution boursiere
defavorable, ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux. En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut
baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative,

La plage de sensibilite du fonds maitre n'autorise pas la mise en place d'une sensibilite negative. En cas
de sensibilite negative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
fonds maitre.
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o Risque de credit : En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en
mesure de faire face a ses echeances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de
la valeur liquidative.

o Risque lie aux investissements dans des lifres speculatifs (haut rendement): Les titres evalues
« speculatifs » selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation presentent un risque
accru supérieur de defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus
marquees et/ou plus frequentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

o Risque lig a linvestissement dans des titres subordonnes : Le fonds maitre pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus eleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultes de
l'emetteur ou de mouvements de marches.

o Risque ligé a limpact des techniques telles que les proquits derives . L utilisation des produits deérives
peut entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un
sens contraire a l'evolution des marches.

o Risque dinvestisserment sur les marches émergents. L 'attention des investisseurs est appelée sur le fait
que les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays
en developpement peuvent secarter des standards prevalant sur les grandes places internationales.
La valeur liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

e Risque de conirepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les operations de gré a gre (les
contrats financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de
contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face
a ses obligations contractuelles avant que lopération ait ete reglee de maniere definitive sous la forme
d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

o Risque de liquidite : Un marché financier, lorsque les volumes d'echanges sont faibles ou en cas de
tension sur ce marché, peut ne pas absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact
significatif sur le prix des actifs.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

o Risques en matiere de durabilite : e Fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise
en ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme
controversees d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion
vise a attenuer les risques en matiere de durabilite du Fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement
neutralises, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des
investissements realises par le Fonds.

Des informations supplementaires sont egalement disponibles dans la section <« Informations
concernant la prise en compte des risques en matiere de durabilite au niveau du fonds et classification
selon le Reglement SFDR » du prospectus.

9. Garantie ou protection :

Neant

h  Souscripteurs concernes et profil de linvestisseur type

Tous souscripteurs
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o Profil type de linvestisseur

Ce Fonds convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement
a moyen terme.

Il est destine a des investissements conscients des risques inherents a la détention de parts dans
un tel fonds, c'est a dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce FCP dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur ; pour le déterminer, il s'agit de tenir compte de son patrimoine personnel, des
besoins actuels et de la durée de placement mais egalement du souhait de prendre des risques ou
de privilegier un investissement prudent. Il est fortement recommande de diversifier suffisamment
tous ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques d'un seul OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N'833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022,
la souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse,
a toute personne physique résidant en Russie ou en Biglorussie, ou a toute personne morale, toute
entité ou tout organisme établi en Russie ou en Biélorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat
membre et aux personnes physique titulaires d'un titre de sgjour temporaire ou permanent dans un
Etat membre.

e Durée de placement recommandée :

Jusgu'au 31/12/2031. La duree de placement minimum recommandée s'étend jusqu'a eéchéance de
la periode d'investissement du fonds maitre.

[ Moadalités de détermination et daffectation des sommes distribuables

Capitalisation, les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation| Capitalisatio | Distribution Distribution
totale n partielle totale partielle
Revenu net X
Plus-values nettes realisees X

/. Caractéristiques des parts

Devise de libellé Fractionnement Valeu’r llquatwe
dorigine
EUR en milliemes 1.000,00 euros

k Moaalites de souscription et de rachat

¢ Montant minimum de la souscription initiale
1 part.
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¢ Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats
1 millieme de part

J=jour
J J d'etablissement J+2ouvre J+3ouvres | J+30uvres
de la valeur 3 3
liquidative
Centralisation | Centralisation Exécution de Publication
avant 11h des | avant 11h des , Livraison des | Reglement
l'ordre au plus de la valeur -
ordres de ordres de o souscriptions | des rachats
- 3 tard en J liquidative
souscription® rachat

Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

e Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats

SOCIETE GENERALE
32 rue du Champ de Tir
44300 Nantes

Les ordres de souscription et de rachat sont centralises par le depositaire chaque jour ouvre a
1100 (heure de Paris) (J).

Les ordres regus avant 1100 sont executés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee
suivant les cours de cloture de Bourse du jour (J+1).

Les ordres regus apres 11h00, sont exécutes sur la base de la valeur liquidative du lendemain
calculée suivant les cours de cloture de Bourse du lendemain (J+2).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L313311
du Code du Travaill ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des
souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant

En cas de circonstances exceptionnelles, 'absence de mécanisme de plafonnement des rachats
pourra avoir pour consequence lincapacite de [OPCVM a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur cet OPCVM.

L Date et périodicite de calcul de la valeur liquidative

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feries au sens de l'article .3133-
1 du Code du travail, méme si la ou les bourses de references sont ouvertes et des jours de
fermeture de Bourse de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculee le jour
ouvre suivant (J+1) sur la base des cours de cléture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour ferie legal ou un jour de fermeture de la Bourse

de Paris la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de
cléture de ce jour.

m. Methode dajustement de la valeur liquidative du fonds maitre lice au swing pricing

La societe de gestion du fonds maitre a mis en place une methode d'gjustement de la valeur liquidative
dite de Swing Pricing avec un seuil de declenchement, aux fins de preserver linterét des porteurs du
Fonds.
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Au jour de calcul de la valeur liquidative, si le montant des ordres de rachat est supérieur a celui des
ordres de souscription des investisseurs et que ce montant est supérieur en valeur absolue a un seuil
predetermine par la societe de gestion, exprime en pourcentage de l'actif net du Fonds (appele seuil
de declenchement), la valeur liquidative peut étre qjustee a la baisse, pour prendre en compte les codts
de reqgjustement imputables aux ordres de rachat nets. Ce mecanisme consiste a faire supporter le codt
des operations generees par les porteurs sortants.

Inversement, si au jour de calcul de la valeur liquidative, le montant des ordres de souscription est
superieur a celui des ordres de rachats des investisseurs et que ce montant est supérieur en valeur
absolue au seuil de declenchement, la valeur liquidative peut étre ajustee a la hausse, pour prendre en
compte les codits de reagjustement imputables aux ordres de souscription nets. Ce mecanisme consiste
a faire supporter le codt des operations generees par les actionnaires entrants.

Les parametres de codts et de seuil de declenchement sont determines par la societe de gestion et
sont revus periodiqguement. Ces couts sont estimes par la societe de gestion sur la base des fourchettes
d'achat-vente applicables au Fonds.

Dans la mesure ou cet gjustement est lie au montant net des ordres de souscription et rachat du fonds
maitre, il n'est pas possible de predire avec exactitude s'il sera fait application du swing pricing a un
moment donne dans le futur, ni la frequence a laquelle la societe de gestion effectuera de tels
qjustements.

Les investisseurs sont informes que la volatilite de la valeur liquidative du Fonds peut ne pas refleter
uniquement celle des titres detenus en portefeuille en raison de lapplication du swing pricing.

La valeur liquidative gjustee, dite « swinguee » est la seule valeur liquidative communiquée aux
porteurs.

Conformement aux dispositions reglementaires, la societe de gestion ne communique pas sur les

niveaux de seuil de declenchement et veille a ce que les circuits d'information internes soient restreints
afin de preserver le caractéere confidentiel de linformation.

n  Lieu et moaalites de publication ou de communication de la valeur liquidative

La valeur liquidative est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER ARBEVEL et
sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

o. Frais et Commissions

Du fonds nourricier :

e Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye
par linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement.

Les commissions acquises au Fonds servent a compenser les frais supportes par le Fonds pour
investir ou desinvestir les avoirs confies.

Les commissions non acquises reviennent a la sociéte de gestion ou aux commercialisateurs.

Frais & la charge de linvestisseur, prélevés Assiett Taux
lors des souscriptions et des rachats ssiette baréme
Commission de souscription acquise au FCP Valeur liquidative x nombre de parts| Neant

Commission de souscription non acquise au FCP | Valeur liquidative x nombre de parts| Neant

Commission de rachat non acquise au FCP Valeur liquidative x nombre de parts| Neant
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Commission de rachat acquise au FCP Valeur liquidative x nombre de parts| Neant

e Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au FCP, a l'exception des frais de
transaction. Les frais de transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impots de
bourse, etc) et la commission de mouvement, le cas echeant, qui peut étre percue notamment
par le depositaire, et les taxes diverses.

Pour plus de précision sur les frais effectivement factures au Fonds, se reporter au DIC.

Frais facturés au Fonds Assiette Taux baréme
Frais de gestion financiéere Actif net 0.50% TTC maximum
Frais de fonctionnement et autres 010% TTC maximum
services (valorisateur, Suivi Actif net

administratif et comptable, CAC)

o Prélevement sur ,
Commissions de mouvement chaque transaction Neant

Commission de surperformance Actif net Neant

Les frais de fonctionnement et de gestion sont directement imputes au compte de résultat
du Fonds lors du calcul de chague valeur liquidative.

Les couts juridiques exceptionnels lies au recouvrement eventuel de créances sont hors
champ des blocs de frais évoques ci-dessus.

o bis. Rappel des frais du fonds maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 ¢

Commissions de souscription et de rachat.

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par linvestisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au fonds maitre servent a compenser les frais
supportes par le fonds maitre pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les commissions non acquises
reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais g la charge de linvestisseur, préleves Assiette Taux bareme
lors des souscriptions et des rachats Actions A B et D

Commission de souscription non acquise au | valeur liquidative “nombre

fonds maitre d'actions Neant

Commission de souscription acquise au fonds

- Neant Neant
maitre
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Commission de rachat non acquise au fonds | valeur liquidative “nombre Neant
maitre d'actions
Commission de rachat acquise au fonds . .
maitre g f Neant Neant

Frais facturés au fonds maitre :

Ces [rais recouvrent tous les frais factures directement au fonds maitre, a l'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais dintermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission de
mouvement percue par le depositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement factures au fonds maitre, se reporter au Document d'informations
cles pour linvestisseur.

Frais factures au fonds maitre Assielte Taux bareme
Action/
Frais de gestion financiere Actif net 0,60 % TTC maximum

Frais administratifs externes a la societe de

) Actif net 0.05 a 0.10% TTC maximum
gestion
Frais indirects moxmgug;;gs)rnwssmns et frais de Actif net Non significatifs

Prelevement sur chaque

. Neant
transaction

Commissions de mouvement

Commission de surperformance Actif net Neant

e  Frais de recherche

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Réglement Genéral de lAMF
peuvent étre facturés au Fonds, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources
propres de la societé de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du Fonds.
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Description succincte de la procédure de choix des intermédiaires

Les gerants de MONTPENSIER ARBEVEL déefinissent tous les semestres une liste
d'intermediaires autorises, selectionnes selon une procedure de notation integrant 3
criteres:
- la qualité de l'execution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformite
aux instructions donnees,
- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure,
bon dénouement de ['opération,
- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de

la reunion semestrielle, une decision de reférencement et de repartition est prise pour le
semestre suivant.

V. Informations d'ordre commercial

Le prospectus du Fonds et les derniers documents annuels et periodiques sont adresses dans un
déelai d'une semaine sur simple demande écrite de l'actionnaire aupres de :

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau

75008 Paris
www.montpensier-arbevel.com

Des explications supplémentaires peuvent étre obtenues aupres de la Direction Commerciale e-
mail : assetmanagement@montpensier-arbevel.com

Le site de lAMF (www.amf-france.org) contient des informations complémentaires sur la liste des
documents reglementaires et lensemble des dispositions relatives a la protection des
investisseurs.

Les demandes de souscription et de rachat relatives au Fonds sont centralisees aupres de son
dépositaire :
SOCIETE GENERALE
32 rue du Champ de Tir
44300 Nantes

Le présent prospectus doit étre remis aux souscripteurs prealablement a la souscription.

V. Régles d'investissement

Le FCP respecte les regles dinvestissement et ratios reglementaires du Code Monétaire et Financier
(partie reglementaire) applicables aux OPCVM.

Le Fonds etant nourricier du fonds maitre: action | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit
opportunities 2031 de la SICAV PLUVALCA de droit francais, il peut en consequence :

- employer au minimum 85% et jusqu'a 100% de son actif en actions de cet OPCVM ;

- détenir jusqu'a 100% des actions emises par celui-Ci ;

- investir a titre accessoire en liquidites dans la stricte limite des besoins lies a la gestion de ses
flux.
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VI. Risque global

La méthode retenue pour le calcul du risque global est la méthode de 'engagement.

VII. Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

A. Comptabilisation des revenus

Le Fonds comptabilise ses revenus selon la methode du coupon couru.

B. Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille du Fonds est effectuee
frais exclus.

C. Meéthodes de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs du Fonds sont évalués selon les principes suivants :

e Titres dOPCVM et FIA en portefeuille

Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue du fonds maitre.

VIll. Réglement dit « Taxonomie » UE n"2020/852

Classification SFDR : Article 8
Classification SFDR du fonds maitre . Article 8
Objectif environnemental : aucun

Disclaimer : Le principe consistant a ne pas causer de préjudice important s'applique uniquement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de ['Union
europeenne en matiere d'activiteés economiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de ['Union europeenne en matiere d'activites economiques durables sur le plan
environnemental.
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