
23.7%

24.7%

51.6%

Inférieure à 2 Mrds€

Entre 2 et 10 Mrds€

Supérieure à 10 

Mrds€

RÉPARTITION PAR CAPITALISATION

PERFORMANCES ET MESURES 
DE RISQUES

Sources Montpensier Arbevel / Stoxx

Clubs & Resorts

Sporting Goods

Mobility & Outdoor

e-Sport

Sport Industry

Healthy Nutrition

Sport Equipments

Sport Retailers

Elevée

85.9%

Intermédiaire

14.1%

PURETÉ DE LA THÉMATIQUE SEGMENTS

Elevée 

(plus de 50% du CA dans les 

activités sport & bien-être)

Intermédiaire 

(entre 20% et 50% du CA dans 

les activités sport & bien-être)

23.3%

22.5%

14.4%

10.9%

9.3%

6.9%

6.5%

6.1%
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PART RC

Sauf erreur ou omission. LIRE ATTENTIVEMENT LE KID, LE PROSPECTUS ET LE CAS ECHEANT LE DOCUMENT 
PRECONTRACTUEL SFDR DE L’OPCVM AVANT TOUT INVESTISSEMENT. La décision d'investir tient compte de toutes 
les caractéristiques, objectifs et risques de l'OPCVM. Lire l’avertissement en dernière page.

1 2 3 4 5 6 7

Risque le plus faible Risque le plus élevé 

Source Bloomberg, Montpensier Arbevel / (a) 03/08/2022

Valeur liquidative (Part IC)

L’objectif du fonds M Sport Solutions 

SRI est de participer à l’évolution à 

la hausse comme à la baisse des 

marchés actions mondiaux en 

investissant principalement dans des 

actions de sociétés dont les activités 

sont exposées à l'écosystème du 

sport et du bien-être.

Le fonds
M Sport Solutions SRI

Risque lié à la gestion discrétion-
naire • Risque de perte en capital 
• Risque actions • Risque de con-
centration sectorielle • Risque de 
change • Risque lié aux investis-
sements en titres de petites capi-
talisations (Small caps) • Risque de 
durabilité • Risque de liquidité 
• Risque lié à l’utilisation des 
instruments dérivés • Risque lié aux 
investissements en actions émer-
gentes • Risque de crédit • Risque de 
taux • Risque lié aux titres spéculatifs 
• Risque lié aux obligations conver-
tibles • Risque de contrepartie.

Orientation du fonds

Un fonds thématique actions 

internationales, toutes capitali-

sations ciblant les entreprises qui 

ont une exposition significative aux 

thématiques du sport et du bien-être.

La stratégie d’investissement est 

axée autour de 3 grands vecteurs :

1. Sporting Goods & Equipments

Distributeurs et fabricants d'articles 

et équipements sportifs.

2. Healthy & Active Lifestyle 

Ensemble des solutions qui permet-

tent de vivre mieux et sainement.

3. Sport Business 

Ensemble des acteurs de l'économie 

du sport et e-sport.

Nous avons la conviction que les 

considérations environnementales, 

sociales, et de gouvernance (ESG) 

sont des facteurs de performances 

durables pour nos investissements. 

Dans ce cadre, le fonds intègre des 

critères ESG dans son processus 

de gestion.

VOIR CODE ISIN PAGE 2

SPORTING GOODS 

& EQUIPMENTS

HEALTHY & 

ACTIVE LIFESTYLE

SPORT

BUSINESS

Indicateur de Risque 
- SRI

* Indice de référence Dividendes nets réinvestis / **vs 
indice de référence / Calcul de volatilité et TE : VL du 
vendredi, pas hebdomadaire glissant / Calcul de 
performances :  VLs fin de mois glissant.  |  Les 
chiffres cités ont trait aux périodes écoulées. Les 
performances passées ne sont pas un indicateur 
fiable des performances futures. L'OPCVM 
présente un risque de perte en capital. 
*** du 04/02/2020 au 31/12/2020.

M Sport

Sol SRI (RC)

Perf. 2020*** - -

Perf. 2021 - -

Perf. 2022 - -

Perf. 2023 15.3% 19.1%

Perf. 2024 19.1% 26.1%

Perf. YTD- 2025 -10.7% 6.4%

Perf. 1 an -10.7% 6.4%

Perf.  Création (a) 8.1% 44.8%

Volatilité 5 ans - -

Volatilité 1 an 17.4% 14.9%

Béta 1an** 0.9

Tracking error 1 an** 10.3

Stoxx Global 

1800 NR*

Valeur liquidative (Part RC) 162.21

Amérique 40.8%

Zone Euro 23.0%

Europe hors Zone Euro 20.2%

Autres 11.7%

Asie-Pacifique 4.3%

Portefeuille Actions

Consumer discretionary 84.7%

Technology 7.1%

Consumer Staples 6.9%

Health Care 1.4%

Port. Actions

RÉPARTITION SECTORIELLE

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE

VALEUR LIQUIDATIVE

Amer Sport Inc 5.3% Sporting Goods

Basic Fit 4.9% Clubs & Resorts

On Holding 4.7% Sporting Goods

Technogym 4.6% Sport Equipments

Planet Fitness Inc 4.5% Clubs & Resorts

Liberty Media Corp - LIB-New-C 3.7% Sport Industry

EA Sport 3.7% E-Sport

Sats 3.6% Clubs & Resorts

TKO Group Holdings Inc 3.3% Sport Industry

Microsoft Corp 2.6% E-Sport

PRINCIPALES POSITIONS

Part  intermédiairePart  élevée

Sporting Goods & Equipments Healthy & Active Lifestyle Sport Business

Détail des performances annuelles en page 4.

M Sport Solutions SRI
Gestion Active

Actions Internationales - Fonds thématique
2022 & 2023

SFDR

8

9 031                          Capitalisation médiane (mEUR) : 



RETROUVEZ les actualités 
de marché et des fonds 

Montpensier Arbevel  → 
 

montpensier-arbevel.com
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COMMENTAIRE DE GESTION

Montpensier Arbevel est 

signataire des PRI (Principles 

for Responsible Investment)

INFORMATIONS GÉNÉRALES

Pays de commercialisation : FR 

M Sport Solutions SRI

SPORT

BUSINESS

Un mois boursier sans grande tendance (hors Europe) qui clôture une année 

mouvementée, avec au fil des mois des investisseurs brûlant un jour ce qu’ils 

encensaient la veille, oscillant entre euphorie et panique sur : 1) les valeurs IA et 

énergétiques dédiées, en lien avec des interrogations sur les capex engagées et 

montages financiers ; 2) le secteur Défense sur des espoirs contrariés d’accords de 

paix entre l’Ukraine et la Russie ; 3) le marché cryptos considéré un temps comme 

valeur refuge. 

En termes de constance, les grands gagnants 2025 demeureront incontestablement 

les métaux précieux, symboles à l’inverse d’une sérénité recherchée. 

Ne nous méprenons pas, les marchés sur l’année en devises locales, (le diable est 

dans le détail, avec une parité eurodollar en hausse de 13%, puissant détracteur à 

la performance en absolu du fonds), affichent de solides performances entre +10 et 

+50% (IBEX) selon les marchés, malgré une faible contribution en décembre. 

Ce mois-ci en devises locales, l’Europe prend la tête avec +2,8%, les autres places 

américaines et asiatiques clôturent entre 0 et +1%. 

Le fonds a profité de son exposition en Xponential Fitness, MIPS, et Deckers 

Outdoor qui ont publié de très bons résultats au 3e trimestre. En revanche, nous 

avons souffert de notre exposition en Goldwin, Bellring brands et Topsports dont les 

publications ont déçu les investisseurs. 

Forme juridique FCP UCITS V

Date de création 4 février 2020

OPCVM éligible au PEA Non

Devise EUR

Pays de commercialisation France

Code Isin IC : FR0013440062

RC : FR0013440070        

Code Bloomberg IC : MSPORTL FP

RC : -

Société de gestion Montpensier Arbevel

Dépositaire CACEIS Bank

Valorisation Quotidienne

Cut-off (centralisateur) 14h

Horizon d'investissement Supérieur à 5 ans

SFDR 8

FOCUS : Liberty Media 

2022 & 2023

Le détail des frais 
est disponible dans 

le prospectus.

PROSPECTUS

Sauf erreur ou omission. LIRE ATTENTIVEMENT LE KID, LE PROSPECTUS ET LE CAS ECHEANT LE DOCUMENT 
PRECONTRACTUEL SFDR DE L’OPCVM AVANT TOUT INVESTISSEMENT. La décision d'investir tient compte de toutes 
les caractéristiques, objectifs et risques de l'OPCVM. Lire l’avertissement en dernière page.

             Liberty Media est le propriétaire exclusif des droits commerciaux de 

la Formule 1 (632 millions de fans +12% vs 2024) et également depuis juillet 

de la Moto GP avec 15 à 20% de synergies attendues avec l'élargissement 

de 40% de l'audience adressable, consolidant sa domination sur l'univers 

des sports mécaniques premium, rebaptisé désormais Liberty Formula One 

depuis la scission de Liberty Live (concerts) mi-décembre, réduisant au 

passage la décote de holding. 

Les catalyseurs s'alignent tel un calendrier de Grand Prix. La scission de Liberty 

Live, prévue le 16 décembre 2025, promet de réduire la décote de holding en 

simplifiant la structure actionnariale. 

Les droits de diffusion négociés avec de nouveaux acteurs recherchant de 

"nouvelles expériences" tels Apple TV pendant 5 ans (700 M$), ainsi que le 

partenariat sur 10 ans avec LVMH constituent de réels catalyseurs de 

revalorisation et résilience donc de visibilité avec désormais 14.2 Mds $ de 

revenus pluriannuels soit 3.5 années d'activité pleine et le programme de rachat 

d'actions de 1,1 milliard de dollars témoignant de la confiance du management. 

https://montpensier-arbevel.com/
https://montpensier-arbevel.com/wp-content/uploads/fonds/m-sport-solutions-sri/m-sport-solutions-sri_prospectus_FR.pdf


76%

28%

8%

4%

3%

2%

SDG 3

SDG 9

SDG 12

SDG 11

SDG 7

SDG 2

Listes d’Exclusions 

Élargies

1

UNIVERS

INVESTISSABLE

Exclusions 

MSCI ESG CCC &
Controverses Red

2

Montpensier Arbevel 

Governance
Flag (MGF)

3

Montpensier Arbevel 

Impact
Assessment (MIA)

4

UNIVERS ESG

M SPORT SOLUTIONS SRI

PORTEFEUILLE

M SPORT SOLUTIONS SRI

CCC R

Axe 1 Axe 2 Axe 3 Axe 4

Pass Watchlist Fail

PILIERS THÈMES

Environnement

 

Environnement

Ressources

Sociétal

Besoins essentiels

Social

Armement

Charbon thermiqueTabac

Divertissements 
pour adultes18+Huile de

palme

Exploration 
d’hydrocarbures 
non conventionnels

35.6

7.3

SXW1E

M Sport…

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

NR

CCC

B

BB

BBB

A

AA

AAA

M Sport Solutions SRI Stoxx Global 1800

Nous n’avons aucune valeur notée CCC en portefeuille. De plus, la 

répartition des notes ESG du portefeuille met en évidence un plus 

grand nombre de valeurs notées AAA par rapport à l’indice.

Notre méthode propriétaire Montpensier Impact Assessment nous 

permet d’analyser l’impact sur l’Environnement et la Société de 

nos valeurs conformément aux 17 ODD de l’ONU. Une nouvelle 

fois, ce mois-ci, le portefeuille a un impact particulièrement positif 

sur l’ODD 3, Santé et Bien-Etre, qui correspond à la principale 

thématique d’investissement du fonds.

Les émissions du portefeuille sont sensiblement inférieures à 

celles de son indice en empreinte carbone.

L’impact du portefeuille fait l’objet d’un suivi car nous souhaitons 

contribuer positivement au développement d’une économie 

durable.

Sauf erreur ou omission. LIRE ATTENTIVEMENT LE KID, LE PROSPECTUS ET LE CAS ECHEANT LE DOCUMENT 
PRECONTRACTUEL SFDR DE L’OPCVM AVANT TOUT INVESTISSEMENT. La décision d'investir tient compte de toutes 
les caractéristiques, objectifs et risques de l'OPCVM. Lire l’avertissement en dernière page.

Couverture de 100.00% pour M Sport Solutions SRI et de 99.79% pour le Stoxx Global 1800

2022 & 2023

ANALYSE D’IMPACT SELON LES ODD*

Commentaire sur les Indicateurs 
d’Impact

► Répartition par Notation ESG 

► Analyse d’impact selon les ODD

► Performance Environnementale 

Sélectionner des valeurs responsables avec un impact positif 

sur l’environnement et la société

Un glossaire est disponible dans le Rapport d’Impact.

GLOSSAIRE

RÉPARTITION PAR NOTATION ESG

PERFORMANCE ENVIRONNEMENTALE

Source Montpensier Arbevel / MSCI / Stoxx

EMPREINTE CARBONE Scope 1 et 2 (Tonnes Émissions / €M investi)*

*Dans le cadre du règlement délégué (UE) 2022/1288, à compter du mois de décembre 2023, 

l'empreinte carbone est normalisée par l'EVIC (Valeur d'entreprise + Liquidités). Précédemment, cette 

normalisation était réalisée par la capitalisation boursière.

Source Montpensier Arbevel / MSCI

Source Montpensier Arbevel

Pas de pauvreté.      Faim « zéro ».     Bonne santé et bien-être.      Éducation de qualité.

     Égalité entre les sexes.     Eau propre et assainissement.     Énergie propre et d'un coût 

abordable.      Travail décent et croissance économique.     Industrie, innovation et infrastructure.

      Inégalités réduites.      Villes et communautés durables.       Consommation et production 

durables.       Mesures relatives à la lutte contre les changements climatiques.      Vie aquatique.

       Vie terrestre.       Paix, justice et institutions efficaces. 

1 2 3 4

5 6 7

8 9

15

11 12

14

10

13

16

*

L’approche de prise en compte de critères extra-financiers est une approche 

en « sélectivité », qui s’appuie sur la méthodologie propriétaire d’analyse 

ISR en 4 étapes développée par Montpensier Arbevel, et s’inscrit dans un 

objectif d’atténuation des risques en matière de durabilité, sans pour 

autant pouvoir garantir que les risques en matière de durabilité soient 

totalement neutralisés. Les données utilisées sont principalement fournies 

par MSCI ESG Research, elles pourront être complétées, modifiées ou 

mises à jour par la Société de Gestion à partir d’autres sources.

M Sport Solutions SRI

Stoxx Global 1800

M Sport Solutions SRI

Stoxx Global 1800

A la date du rapport, 32 sociétés, soit 76.19% des valeurs du fonds, qui représentent 76.52% du

portefeuille investi, publient off iciellement des données chiffrées relatives à leurs émissions de gaz à effet

de serre Scope 1 et 2. Les données complémentaires font l’objet d’une estimation par M SCI ESG 

M Sport Solutions SRI

31 DÉCEMBRE 2025

Répartition de l’implication des entreprises en portefeuille dans les Objectifs de Développement 

Durable définis par l’ONU. Une Entreprise peut être impliquée dans plusieurs ODD.



Performance 2021

Performance 2022

Performance 2023

Performance 2024

M Sport Stoxx Global

Sol SRI (RC) 1800 NR*

- -

- -

15.3% 19.1%

19.1% 26.1%

Performance 2021

Performance 2022

Performance 2023

Performance 2024

31 DÉCEMBRE 2025

2022 & 2023

PERFORMANCES ET MESURES DE RISQUES (Suite) 

Source Bloomberg, Montpensier Arbevel  /  Part créée le 03/08/2022.

*Indice de référence Dividendes nets réinvestis/ 

**vs indice de référence / Calcul de volatilité et TE : VL du vendredi, pas hebdomadaire glissant 

/ Calcul de performances :  VLs fin de mois glissant. 
 

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées. Les performances passées ne sont pas un 

indicateur fiable des performances futures. L'OPCVM présente un risque de perte en capital.

INDICATEUR DE RISQUE - SRI

1 2 3 4 5 6 7

Risque le plus faible Risque le plus élevé 

58 Avenue Marceau - Paris VIII    E-mail : info@montpensier-arbevel.com 
Tél. : 01 45 05 55 55   montpensier-arbevel.com

Agrément AMF n° GP 97-125 Adresse de l’AMF : 17, place de la Bourse 75002 Paris
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montpensier-arbevel.com
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Suivez l’œil de Montpensier Arbevel

X.com : @Montpensier Arbevel 

LinkedIn : Montpensier Arbevel 

M Sport 

Solutions

RC

Stoxx 

Global

1800 NR*

AVERTISSEMENT : Ceci est une communication publicitaire. La décision d'investir tient compte de toutes les caractéristiques, objectifs et risques de l'OPCVM. Ce 

document ne se substitue pas au document d’informations clefs (KID). Il est recommandé au donneur d'ordre, préalablement à toute prise de décision 

d'investissement de prendre connaissance des conditions de fonctionnement et des mécanismes régissant les marchés financiers, d'évaluer les risques y afférents et 

de recourir à tous moyens nécessaires à la bonne compréhension de ces mécanismes. LES CHIFFRES CITES ONT TRAIT AUX ANNEES ECOULEES. LES 

PERFORMANCES PASSEES NE SONT PAS UN INDICATEUR FIABLE DES PERFORMANCES FUTURES. Elles ne constituent en aucun cas une garantie future de 

performance ou de capital, qui peut ne pas être restitué intégralement. Les notations MorningstarTM et Quantalys sont présentées sans garantie d’exactitude, 

d’exhaustivité ou d’actualité. Le présent document ne constitue ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni un conseil en investissement. Les opinions émises 

dans le présent document peuvent être modifiées sans préavis. Les valeurs citées sont susceptibles de ne plus figurer dans les portefeuilles des OPCVM gérés par 

Montpensier Arbevel, et ne constituent en aucun cas une recommandation d’investissement ou de désinvestissement. Il est recommandé, avant tout investissement, 

de LIRE ATTENTIVEMENT LE PROSPECTUS, LE KID ET LE CAS ECHEANT LE DOCUMENT PRECONTRACTUEL SFDR DE L’OPCVM souscrit. Les informations 

figurant dans le présent document n'ont pas fait l'objet de vérification par les commissaires aux comptes et ne sauraient engager la responsabilité de Montpensier 

Arbevel. Ce document est la propriété intellectuelle de Montpensier Arbevel. Le prospectus de l’OPCVM, le KID et le document précontractuel SFDR sont disponibles 

chez Montpensier Arbevel et sur www.montpensier-arbevel.com.

Source Bloomberg, 

Base 100

https://montpensier-arbevel.com/

