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CACEIS BANK
12 place des Etats-Unis
F-CS 40083 - 92549 Montrouge Cedex

Dépositaire

REYL & Cie S.A.
Rue du Rhone 4
CH-1204 Geneve

Représentant

MONTPENSIER
ARBEVEL

MONTPENSIER FINANCE
58, avenue Marceau
F-75008 Paris

Société de Gestion

BANQUE CANTONALE DE GENEVE
17, quai de I'lle
CH-1204 Genéve

Service de paiement

M CONVERTIBLES

Le prospectus, les feuilles d'information de base, les statuts, la liste des achats et
ventes ainsi que les rapports annuels et semestriels peuvent étre obtenus
gratuitement auprés du représentant en Suisse. La performance historique ne
représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de
performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de

I'émission et du rachat des parts.



ETAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de I'état du patrimoine

Montant a I'arrété
périodique (*)

b) Avoirs bancaires
c) Autres actifs détenus par 'OPC
d) Total des actifs détenus par I'OPC (lignes a+b+c)

e) Passif

f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de 'OPC)

a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du | de I'article L. 214-20 du code monétaire et financier

391 851 214,31
8 666 921,78
1004 975,14

401523 111,23

-5 967 361,74

395 555 749,49

(*) Les montants sont signés

NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR ACTION

Valeur nette

. Type . e a: Nombre d'actions . .
Action d'action Actif net de I'action en circulation d |nvent_a|re par
action
M CONVERTIBLES AD en EUR C/DIR 82 001,10 34 2411,79
M CONVERTIBLES IC en EUR C 359 897 554,11 532 819,548 675,45
M CONVERTIBLES ID en EUR C/D/IR 2 966 558,33 5268 563,12
M CONVERTIBLES AC en EUR C 32609 635,95 178 311,923 182,87
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LEMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres

Pourcentage actif net

()

Pourcentage total des
actifs (**)

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
a la négociation sur un marché réglementé au sens de I'article L. 422-1 du code
monétaire et financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siége est situé dans un Etat
membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie a I'accord sur
I'Espace économique européen.

89,09

87,76

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un
autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu
et ouvert au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas
sur une liste établie par I'Autorité des marchés financiers ou que le choix de
cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le réglement ou les
statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres.

9,98

9,83

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de
I'article R. 214-11 du code monétaire et financier.

E) Les autres actifs.

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

. . Pourcentage actif | Pourcentage total des
Titres Devise En montant (EUR) net (*) actifs (**)

Euro EUR 372431 010,52 94,15 92,75

Dollar Us usD 19 420 203,79 4,91 4,84

TOTAL 391 851 214,31 99,06 97,59

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RESIDENCE
DE L'EMETTEUR

Pays Pourcentage actif net Pourcentzilge :*otal des
(*) actifs (**)

ALLEMAGNE 25,01 24,64
FRANCE 23,09 22,74
ITALIE 13,42 13,22
PAYS-BAS 11,87 11,69
ESPAGNE 11,58 11,41
ETATS-UNIS 7,84 7,72
LUXEMBOURG 2,34 2,31
SUISSE 1,50 1,48
AUTRICHE 1,16 1,14
MEXIQUE 0,64 0,63
IRLANDE 0,62 0,61
TOTAL 99,06 97,59

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Nature d'actifs

Pourcentage actif net

()

Pourcentage total des
actifs (**)

OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne

Autres OPC et fonds d'investissements

FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne

Autres

TOTAL

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE EN EUR

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres
Acquisitions Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un marché réglementé au sens de I'article L. 422-1 du code monétaire et 112 213 073,57 147 770 306,95
financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert
au public et dont le siege est situé dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans
un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen.

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par I'Autorité des 32 474 140,64 30312 414,34
marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi
ou par le réglement ou les statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres.

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de I'article R.
214-11 du code monétaire et financier.

E) Les autres actifs.

DISTRIBUTION EN COURS DE PERIODE

Montant net Crédit d'impét Montant brut
Action unitaire EUR P unitaire
EUR EUR
Dividendes versés
16/04/2025 M CONVERTIBLES AD 47,22 47,22
16/04/2025 M CONVERTIBLES ID 13,02 13,02

Dividendes a verser

M CONVERTIBLES AD

M CONVERTIBLES ID

INFORMATIONS DIVERSES

Etablissement dépositaire : Caceis Bank - 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 - Montrouge Cedex

Le relevé Périodicité Semestrielle détaillé de I'actif est disponible dans un délai de huit semaines a compter
de la fin de la période. Il peut étre transmis sur simple demande auprés de la société de gestion :

MONTPENSIER ARBEVEL - 58, avenue Marceau - 75008 - Paris
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TRANSPARENCE DES OPERATIQNS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA REUTILISATION DES
INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de 'OPC (EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Qllflir:rtniitnfa?u Valeur actuelle %'ﬁ;ﬁf
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 390 657 202,31 98,76
;)sbsl:%e::iéons convertibles négociées sur un marché réglementé ou 390 657 202,31 98,76
Boissons 9 806 357,83 2,48
DAVIDE CAMPARI MILANO 2.375% 17-01-29 EUR 7 500 000 7 285619,13 1,84
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB DE 2.625% 24-02-26 EUR 2 500 000 2520 738,70 0,64
Compagnies aériennes 4776 281,00 1,21
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 2.0% 17-11-25 CV EUR 4700 000 4776 281,00 1,21
Composants automobiles 6 980 610,00 1,76
PIRELLI C ZCP 22-12-25 CV EUR 6 500 000 6 980 610,00 1,76
Conglomérats industriels 13 966 049,84 3,53
RHEINMETALL AG 2.25% 07-02-30 EUR 2 400 000 13 966 049,84 3,53
Construction et ingénierie 2 938 305,65 0,74
SELINI 4.0% 30-05-28 CV EUR 2000 000 2938 305,65 0,74
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 2 446 020,27 0,62
GLANBIA CO OPERATIVE SOCIETY 1.875% 27-01-27 EUR 2 400 000 2 446 020,27 0,62
Electricité 13 372 669,24 3,38
LEGRAND 1.5% 23-06-33 CV EUR 13 300 000 13 372 669,24 3,38
Equipement et services pour I'énergie 7 161 240,63 1,81
SAIPEM 2.875% 11-09-29 CV EUR 5000 000 7 161 240,63 1,81
Equipements électriques 21 986 462,53 5,56
NORDEX AG 4.25% 14-04-30 CV EUR 2100 000 2 877 553,34 0,73
SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.625% 28-06-31 CV EUR 8 400 000 8981 931,80 2,27
SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.97% 27-11-30 CV EUR 8 000 000 10 126 977,39 2,56
Equipements et fournitures médicaux 7 259 400,00 1,84
DIASORIN ZCP 05-05-28 CV EUR 8 000 000 7 259 400,00 1,84
Gaz 5328 879,78 1,35
SNAM 3.25% 29-09-28 CV EMTN EUR 4 000 000 5328 879,78 1,35
Gestion et promotion immobiliére 10 787 499,13 2,73
LEG PROPERTIES BV 1.0% 04-09-30 EUR 10 500 000 10 787 499,13 2,73
Gestion immobiliére et développement 37 702 804,34 9,53
LEG IMMOBILIEN AG 0.4% 30-06-28 EUR 7 200 000 6 628 869,75 1,68
SIMON GLOBAL DEVELOPMENT BV 3.5% 14-11-26 EUR 7 000 000 8 658 582,28 2,19
TAG IMMOBILIEN AG 0.625% 11-03-31 EUR 6 000 000 6 407 154,95 1,62
VONOVIA SE 0.875% 20-05-32 CV EUR 7 800 000 8 199 534,86 2,07
VONOVIA SE ZCP 20-05-30 CV EUR 7 500 000 7 808 662,50 1,97
Hotels, restaurants et loisirs 24 918 258,40 6,30
ACCOR 0.7% 07-12-27 CV EUR 90 000 4 991 895,00 1,26
SPIE 2.0% 17-01-28 DD EUR 7 500 000 11 367 797,03 2,88
TUI AG 1.95% 26-07-31 CV EUR 7 500 000 8 558 566,37 2,16
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Qna;\)r:'t]iit:afu Valeur actuelle %,‘ﬁ c;tif
Industrie aérospatiale et défense 11 957 087,16 3,02
MTU AERO ENGINES 0.05% 18-03-27 EUR 10 500 000 11 957 087,16 3,02
Logiciels 29 760 700,61 7,52
INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROU 1.125% 18-05-28 EUR 9 000 000 11 887 836,11 3,01
NEXI ZCP 24-02-28 CV EUR 5000 000 4 539 850,00 1,15
VINCI 0.7% 18-02-30 CV EUR 12 500 000 13333 014,50 3,36
Marchés de capitaux 14 130 975,56 3,57
CITIGROUP GLOBAL MKTS FUNDING ZCP 15-03-28 CV EUR 5000 000 5217 675,00 1,32
JP MORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC 0.1% 20-05-30 EUR 4 000 000 3892997,78 0,98
JP MORGAN CHASE FINANCIAL COMPANY LLC 0.5% 27-03-30 EUR 5000 000 5020 302,78 1,27
Médias 4137 878,80 1,05
SPOTIFY U ZCP 15-03-26 CV usbD 3200 000 4 137 878,80 1,05
Métaux et minerais 20 099 823,20 5,08
RAG STIFTUNG 1.875% 16-11-29 EUR 6 200 000 6 976 951,15 1,76
RAG STIFTUNG 2.25% 28-11-30 CV EUR 7 500 000 8 532 449,59 2,16
VOESTALPHOL AG 2.75% 28-04-28 EUR 4 500 000 4 590 422,46 1,16
Outils et services appliqués aux sciences biologiques 5480 066,03 1,39
QIAGEN NV 2.5% 10-09-31 CV usbD 6 000 000 5480 066,03 1,39
Pétrole et gaz 11 594 760,96 2,93
ENI 2.95% 14-09-30 CV EMTN EUR 11 000 000 11 594 760,96 2,93
Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 9 939 944,69 2,51
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES NV 1.875% 06-04-29 EUR 3 000 000 3992 960,90 1,01
STMICROELECTRONICS NV ZCP 04-08-27 usbD 7 000 000 5946 983,79 1,50
Services aux collectivités 12 474 464,48 3,15
IBERDROLA FINANZAS SAU 0.8% 07-12-27 CV EUR 10 000 000 12 474 464,48 3,15
Services aux entreprises 13 623 172,57 3,44
ELIS EX HOLDELIS 2.25% 22-09-29 EUR 6 000 000 9581 281,23 2,42
LAGFIN SCA 3.5% 08-06-28 CV EUR 4200 000 4 041 891,34 1,02
Services clientéle divers 6 495 995,00 1,64
EDENRED ZCP 14-06-28 CV EUR 110 000 6 495 995,00 1,64
Services de télécommunication diversifiés 21 446 014,81 5,42
CELLNEX TELECOM 0.5% 05-07-28 CV EUR 8 000 000 8 530 591,23 2,16
CELLNEX TELECOM 0.75% 20-11-31 CV EUR 7 500 000 6 729 320,55 1,70
CELLNEX TELECOM 2.125% 11-08-30 CV EUR 5700 000 6 186 103,03 1,56
Services financiers diversifiés 47 849 412,71 12,11
CITIGROUP GLOBAL MKTS 0.8% 05-02-30 CV EUR 9 000 000 9 317 222,26 2,37
CITIGROUP GLOBAL MKTS 1.0% 09-04-29 CV EUR 5000 000 4776 304,79 1,21
EURONEXT NV 1.5% 30-05-32 CV EUR 4 000 000 4 114 860,43 1,04
MERRILL LYNCH BV 0.1% 28-04-30 CV EUR 7 600 000 7 469 482,67 1,89
MERRILL LYNCH BV ZCP 30-01-26 EUR 6 500 000 6 441 630,00 1,63
MORGAN STANLEY FINANCE LLC ZCP 10-04-28 CV usbD 4 500 000 3855 275,17 0,97
ORPAR 2.0% 07-02-31 CV EUR 6 000 000 5704 771,23 1,44
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:zr:'t‘iit:a?u Valeur actuelle %,j\e c;tif
WENDEL 2.625% 27-03-26 CV EUR 6 000 000 6 169 866,16 1,56
Services liés aux technologies de I'information 6 927 092,09 1,75
BECHTLE AG 2.0% 08-12-30 CV EUR 6 500 000 6 927 092,09 1,75
Soins et autres services médicaux 5308 975,00 1,34
FRESENIUS SE 0.0% 11-03-28 CV EUR 5000 000 5308 975,00 1,34
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 1194 012,00 0,30
?ét;llig;t:l?:ostas\sliarlr:rgs assimilées négociées sur un marché 1194 012,00 0,30
Marchés de capitaux 1194 012,00 0,30
CARA OBLIGATIONS SAS AUTRE V 01-12-30 EUR 1200 000 1194 012,00 0,30
Total 391 851 214,31 99,06

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au
plan international (GICS et NACE principalement).

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
V/USD/EUR/20250724 205 870,59 EUR 19 800 831,19 usD -19 594 960,60
Total 205 870,59 19 800 831,19 -19 594 960,60

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de
comptabilisation.
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Inventaire des instruments financiers a terme

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a

couverture d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

Synthése de I'inventaire

terme de devises utilisés en

Valeur actuelle présentée au bilan

Total opérations a terme de devises

Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers a terme - taux
Total instruments financiers a terme - change

Total instruments financiers a terme - crédit

Autres actifs (+)
Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

Total instruments financiers a terme - autres expositions

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises

391 851 214,31

205 870,59

9 466 026,33
-5 967 361,74

Total = actif net

395 555 749,49

Libellé de I'action Dlt'evis_e L= Nombre d'actions Valeur liquidative
action
Action M CONVERTIBLES AD EUR 34 2411,79
Action M CONVERTIBLES IC EUR 532 819,548 675,45
Action M CONVERTIBLES ID EUR 5268 563,12
Action M CONVERTIBLES AC EUR 178 311,923 182,87
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES POUR LES INVESTISSEURS EN SUISSE

Bilan Actif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025

31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM

Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)

Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs
Comptes financiers
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il

FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne

Créances représentatives de titres financiers regus en pension

390 657 202,31
390 657 202,31

1194 012,00
1194 012,00

205 870,59

392 057 084,90
799 104,55

8 666 921,78

9 466 026,33

383 006 332,09
383 006 332,09

383 006 332,09
208 803,15
1019 221,58
1228 024,73

Total de I'actif I+l

401 523 111,23

384 234 356,82

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital

353019 184,00

359 304 514,91

Report a nouveau sur revenu net 26,80 14,00
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 49,06
Résultat net de I'exercice 42 536 489,63 24 461 523,32
Capitaux propres | 395 555 749,49 383 766 052,23
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 395 555 749,49 383 766 052,23
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B) 141 791,23
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Ill = (A+B+C+D) 141 791,23
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs 5967 361,74 326 513,36
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV 5967 361,74 326 513,36
Total Passifs : I+II+I+IV 401 523 111,23 384 234 356,82
(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025

31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéeres :
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur parts d'OPC
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financiéres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financiéres
Total revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement
Impéts et taxes
Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B)
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B)
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)
Sous-total revenus nets | = (C+D)
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues

Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de
régularisations (E)
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F)
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F)

3120 996,02

78 044,14
3199 040,16

-588,67
-588,67
3 198 451,49

-1 580 162,21

-1 580 162,21
1618 289,28

-40 363,10
1577 926,18

20410 787,36
-770 229,44

19 640 557,92

-86 801,54
19 553 756,38

6 983 438,16

287 070,68
7 270 508,84

-16 193,48
-16 193,48
7 254 315,36

-3 136 386,26

-3 136 386,26
4117 929,10

-68 404,05
4 049 525,05

6 264 304,82
-685 626,11

5578 678,71

1 560,75
5580 239,46
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025

31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur
les actifs éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes & restituer aux assureurs
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation
©)
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H)
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = (G+H)
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice
(K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Impét sur le résultat V (*)

22 191 028,51
-1331,74

22 189 696,77

-784 889,70
21 404 807,07

15233 773,54
1165,06

15234 938,60

-403 179,79
14 831 758,81

Résultat net I+ 11+l + IV +V

42 536 489,63

24 461 523,32

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Evolution du nombre d’actions au cours de la période

Nombre d’actions souscrites et rachetées

En action En montant

Action M CONVERTIBLES AD
Actions souscrites
Actions rachetées
Solde net des souscriptions/rachats
Nombre d'actions en circulation a la fin de la période 34
Action M CONVERTIBLES IC
Actions souscrites 64 578,991 42 315 277,46
Actions rachetées -123 541,250 -79 234 358,29
Solde net des souscriptions/rachats -58 962,259 -36 919 080,83
Nombre d'actions en circulation a la fin de la période 532 819,548
Action M CONVERTIBLES ID
Actions souscrites 1548 855 385,86
Actions rachetées
Solde net des souscriptions/rachats 1548 855 385,86
Nombre d'actions en circulation a la fin de la période 5268
Action M CONVERTIBLES AC
Actions souscrites 38 784,597 6 869 060,53
Actions rachetées -13 924,397 -2414 172,39
Solde net des souscriptions/rachats 24 860,200 4 454 888,14
Nombre d'actions en circulation a la fin de la période 178 311,923
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PERFORMANCES

Performances Calendaires

Fonds

FRO013084357 M Convertibles IC
FRO013084365 M Convertibles ID
FR0013083680 M Convertibles AC
FRO0D13084340 M Convertibles AD

Indicateur de Référence
Indice Chainé ExaneECIEuro puis Refinitiv Europe Hed¢
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30 juin
2025

12.07%
12.07%
11.84%
11.84%

11.23%

2024

6.84%
6.84%
8.41%
6.41%

8.52%

2023

7.74%
7.74%
7.30%
7.31%

7.08%

2022

-12.42%
-12.42%
-12.76%
-12.76%

-13.99%

2021

-2.26%
-2.26%
-2.66%
-2.65%

-0.25%

2020

6.99%
6.99%
6.57%
6.56%

6.06%

2019

7.16%
7.16%
6.73%
6.73%

7.57%
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LE TOTAL EXPENSE RATIO - TER* - (non audité)

TER % = [Charges d’exploitation / Fortune moyenne] x 100

Parts

Isin

Charges d'exploitation

Fortune moyenne du fonds

TER

Commission de
surperformance

Fortune moyenne du fonds

TER de surperformance

Frais de fonctionnement et
de gestion

AC [0 AD ID
FR0013083680 FR0013084357 FR0013084340 FR0013084365

315 758,22 2 820 885,51 920,30 16 521,92
26 153 056,08 350 963 912,85 76 325,28 2050 170,73
1,20% 0,80% 1,20% 0,80%
0,00 0,00 0,00 0,00
Néant Néant Néant Néant
1,20% 0,80% 1,20% 0,80%

Changement taux de frais de gestion sur la période : Néant.

*Le TER présenté a été calculé conformément a la réglementation suisse cf "Directive pour le calcul et la publication du
Total Expense Ratio (TER) des placements collectifs de capitaux” établie par I'Asset Management Association

Switzerland AMAS.

** Dans le cas particulier de classes de parts lancées en cours d’exercice, les TER ont été calculés sur la base des
Charges d'exploitation constatées depuis le lancement des classes de parts extrapolées sur une période de 12 mois.
La fortune moyenne se calcule sur la base des valeurs de fin de mois de la période sous revue.
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