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Le fonds Le fonds M Global Onshoring a été lancé le 2 décembre 2024. Le fonds ayant été lancé il y a moins

d’'un an, il existe trop peu de données pour fournir un graphique utile sur les performances passées.

M Global Onshoring

Un fonds thématique actions

internationales, privilégiant les REPARTITION PAR PERFORMANCES ET MESURES

capitalisations supérieures PROFIL D'ENTREPRISE DE RISQUES

a 3 milliards d’euros, ciblant en o

priorité les entreprises des pays %ﬁ:: MGO Stoxx Global Stoxx Global

développés exposées a la

. . L RC *
thématique de la relocalisation 55.5% ( 0) 1820 1800 :‘R
industrielle et portées par la Perf. YTD- 2025 7.0% 9.7% 9.2%
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. . ’ 10.7%

Entreprises qui focalisent les

enjeux de souveraineté. - Source Bloomberg, Montpensier Arbevel / (a) 02/12/2024

(@ . Enablers * Indice de référence Dividendes nets réinvestis. La référence

SUIFALY CAAN Strategic SUPPIV a cet indice ne constitue pas un objectif ou une limitation dans la
. sectors Chain gestion et la composition du portefeuille et, le fonds ne restreint
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glissant. | Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable

des performances futures. L'OPCVM présente un risque de
ENABLERS VALEUR LIQUIDATIVE perte en capital.

3.Enablers

Entreprises vendeuses de pelles Valeur liquidative (Part RC) 136.23

et de pioches indispensables aux

investissements industriels.

Orientation du fonds

——— Supérieure & 10 Portefeuille Actions
L object!fdu fonds M Global ) 97.4% Etate-Unis [ ] 27 2%
Onshoring est de participer a Mrds€
I'évolution des marchés actions France 1 11.5%
mondiaux et obtenir des Pays-Bas 1 9.7%
rendements nets de frais supérieurs Entre 2 et 10 Mrds€ 2.6% Allemagne 1 8.1%
a l'indice STOXX Global 1800, en Irlande 1 7.6%
investissant dans des actions de Autres [ ] 15.9%
sociétés identifiées par le gérant
comme pouvant bénéficier de la Inférieure a 2 Mrds€ 0.0%
relocalisation d’activités
économiques dans les pays de
'OCDE, et des investissements
publics et privés qui y sont liés, en
intégrant des criteres ESG dans le .
processus de sélection et d’analyse ]
des titres en portefeuille. PRINCIPALES POSITIONS - o
Schneider Electric 3.9% OoDD 12 Enablers L
. . Microsoft Corp 3.4% oDD 9 Strategic Sectors
Indicateur de Rlsque Eaton Corp Plc 3.2% oDD 9 Enablers
- Siemens 3.2% oDD 9 [y Enablers
Risque le plus faible Risque le plus élevé Enel SpA 3.0% obD7 | Strategic Sectors
< > ASML Holding 2.9% oDD 9 Strategic Sectors
12 3@ s 6 7 Amphenol Corp. 2.8% 0DD 9 Enablers
Risque lié a la gestion discrétion- Airbus Group 2.6% Strategic Sectors
naire * Risque de perte en capital Curtiss-Wright Corp. 2.6% ooo s Strategic Sectors
* Risque actions * Risque de change ) '
« Risque lié¢ aux investissements en Sanofi 2.5% ooo s [ Strategic Sectors

titres de moyennes capitalisations
(Mid caps) * Risque d’investissement
sur les marchés émergents * Risque
de durabilité  Risque de liquidité

« Risque lié a I'utilisation des
instruments dérivés ¢ Risque de taux

« Risque de crédit * Risque de
contrepartie.

Sources : Montpensier Arbevel

Sauf erreur ou omission. LIRE ATTENTIVEMENT LE KID, LE PROSPECTUS ET LE CAS ECHEANT LE DOCUMENT
PRECONTRACTUEL SFDR DE L'OPCVM AVANT TOUT INVESTISSEMENT. La décision d'investir tient compte de toutes
les caractéristiques, objectifs et risques de 'OPCVM. Lire I'avertissement au verso.

| REPARTITION PAR CAPITALISATION REPARTITION GEOGRAPHIQUE



M Global Onshoring “

MONTPENSIER
ARBEVEL

30 AVRIL 2025

COMMENTAIRE DE GESTION INFORMATIONS GENERALES

En avril, les actions mondiales ont démarré le mois en fort repli, marquées par les

) o ) ) o Forme juridique FCP UCITS V
droits de douane trés élevés annoncé par D. Trump lors du « Libération Day ».
. . . . R . s . Date de création 2 décembre 2024

Elles se sont néanmoins reprises en partie apres la suspension d’une partie de

ces droits réciproques pour 90 jours et les spéculations d’accords commerciaux OPCVM éligible au PEA Non

entre les Etats-Unis et ses partenaires économiques. Devise EUR

D_ans ce contexte, le segment Strategic Sec,tc.Jr_s a été part?cullerement résilient. B dle e e France

Siemens Energy a revu a la hausse ses prévisions de croissance et de marge

Code Isin IC : FR00140008L7

apres des résultats préliminaires pour le ler trimestre au-dessus des attentes

alors que Rheinmetall continue de bénéficier des investissements importants dans RC : FR00140008M5

le secteur de la défense. Code Bloomberg IC : MFMGOIC FP
A Tinverse, la plupart des valeurs du segment Supply Chain ont pati de RC : -
I'anticipation d’'un potentiel ralentissement économique mondial du fait de leur

P . N . p . L. . Société de gestion Montpensier Arbevel
corrélation aux matieres premiéres. CRH tire néanmoins son épingle du jeu en
affichant une performance mensuelle positive en amont de sa publication Dépositaire CACEIS Bank
trimestrielle prévue début mai. Valorisation Quotidienne
Enf.lr.1 au sein des Enablers, Amphenol a encore démontré la résilience de son B i eaan) 11h00
activité, portée notamment par la forte demande pour les data centers et les

. . s . Horizon d'investissement Supérieur a 5 ans
réseaux : le chiffre d’affaires et les marges ressortent au-dessus des attentes, tout
SFDR 8

comme les prévisions données par le management pour le 2e trimestre. De méme,
Metso, producteur finlandais d’équipements miniers, a rassuré le marché grace a
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Srinciples_é(l)r Montpensier Arbevel est

esponsible ; ; i ci

Investment signataire dgs PRI (Principles
or Responsible Investment)

ENABLERS

FOCUS : AMPHENOL

Amphenal Fondée en 1932, Amphenol est une entreprise américaine leader
dans 1a conception et la fabrication de solutions d’interconnexion, de
capteurs et de composants électroniques. Elle est au coeur des enjeux de
souveraineté et de relocalisation industrielle de part son exposition aux data
centers, a l'aéronautique et a la défense, a [lindustrie ainsi qu’aux
télécommunications.

La diversification de ses marchés finaux et son exposition a différentes tendances
séculaires (électrification, Al, défense, transition énergétique) en font une
entreprise résiliente pour son secteur face aux variations du cycle économique.
Cela s'illustre encore dans les derniers résultats trimestriels de I'entreprises ou le
chiffre d’affaires a crG de 33% en organique alors que la marge d’EBITDA est en
hausse pour le 3e trimestre consécutif.

Enfin, la forte génération de flux de trésorerie et le bilan solide d’Amphenol
permettent a I'entreprise de réaliser régulierement des acquisitions pour accélérer
sa croissance. Elle a notamment réalisé récemment I'acquisition, relutive des la
1ére année, des activités de réseaux sans fil extérieurs et de systemes d'antennes
de CommScope pour 2,1 milliards de dollars.

Pays de commercialisation : FR U

montpensier-arbevel.com
RETROUVEZ les actualités g
de marché et des fonds
Montpensier Arbevel —

AVERTISSEMENT : Ceci est une communication publicitaire. La décision d'investir tient compte de toutes les caractéristiques, objectifs et risques de 'OPCVM. Ce
document ne se substitue pas au document d’informations clefs (KID). Il est recommandé au donneur d'ordre, préalablement a toute prise de décision
d'investissement de prendre connaissance des conditions de fonctionnement et des mécanismes régissant les marchés financiers, d'évaluer les risques y afférents et
de recourir a tous moyens nécessaires a la bonne compréhension de ces mécanismes. LES CHIFFRES CITES ONT TRAIT AUX ANNEES ECOULEES. LES
PERFORMANCES PASSEES NE SONT PAS UN INDICATEUR FIABLE DES PERFORMANCES FUTURES. Elles ne constituent en aucun cas une garantie future
de performance ou de capital, qui peut ne pas étre restitué intégralement. Les notations Morningstar™ et Quantalys sont présentées sans garantie d’exactitude,
d’exhaustivité ou d’actualité. Le présent document ne constitue ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni un conseil en investissement. Les opinions émises
dans le présent document peuvent étre modifi€ées sans préavis. Les valeurs citées sont susceptibles de ne plus figurer dans les portefeuilles des OPCVM gérés par
Montpensier Arbevel, et ne constituent en aucun cas une recommandation d’investissement ou de désinvestissement. Il est recommandé, avant tout investissement,
de LIRE ATTENTIVEMENT LE PROSPECTUS, LE KID ET LE CAS ECHEANT LE DOCUMENT PRECONTRACTUEL SFDR DE L’'OPCVM souscrit. Les informations
figurant dans le présent document n'ont pas fait I'objet de vérification par les commissaires aux comptes et ne sauraient engager la responsabilité de Montpensier
Arbevel. Ce document est la propriété intellectuelle de Montpensier Arbevel. Le prospectus de TOPCVM, le KID et le document précontractuel SFDR sont disponibles
chez Montpensier Arbevel et sur www.montpensier-arbevel.com.

1+ Agrément AMF n® GP 97-125 - Adresse AMF : 17, place de la Bourse, 75002 Paris
MONTPENSIER ! Montpensier Arbevel - 58 Avenue Marceau - Paris VIII
ARBEVEL i Tél.: 01 45 05 55 55 - E-mail : info@montpensier-arbevel.com - montpensier-arbevel.com
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Commentaire sur les Indicateurs
d’'Impact

L’impact du portefeuille fait I'objet d’un suivi car nous souhaitons
contribuer positivement au développement d'une économie
durable.

» Répartition par Notation ESG

Nous n’avons aucune valeur notée CCC ni B en portefeuille. De
plus, la répartition des notes ESG du portefeuille met en évidence
un plus grand nombre de valeurs notées AAA et AA par rapport a
l'indice.

» Analyse d’impact selon les ODD

Notre méthode propriétaire Montpensier Impact Assessment nous
permet d’analyser l'impact sur 'Environnement et la Société de
nos valeurs conformément aux 17 ODD de 'ONU. Ainsi, ce mois-
ci, nous constatons que le portefeuille a un impact particulierement
positif surles ODD 9, 8 et 7.

» Performance Environnementale

Les émissions du portefeuille sont supérieures a celles de son
indice, en intensité comme en empreinte carbone.

Sélectionner des valeurs responsables avec un impact positif
sur 'environnement et la société
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PORTEFEUILLE
M GLOBAL ONSHORING

L’approche de prise en compte de critéres extra-financiers est une approche
en « sélectivité », qui s’appuie sur la méthodologie propriétaire d’analyse
extra-financiere en 4 étapes développée par Montpensier Arbevel, et s’inscrit
dans un objectif d’atténuation des risques en matiére de durabilité, sans pour
autant pouvoir garantir que les risques en matiére de durabilité soient
totalement neutralisés. Les données utilisées sont principalement fournies par
MSCI ESG Research, elles pourront étre complétées, modifiées ou mises a
jour par la Société de Gestion a partir d’autres sources.
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REPARTITION PAR NOTATION ESG
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Source Montpensier Arbevel / MSCI / Stoxx

PERFORMANCE ENVIRONNEMENTALE

INTENSITE CARBONE MOYENNE Pondérée Scope 1 et 2
(Tonnes Emissions / $M Chiffre d'Affaires)

v st orsorns. | 135

EMPREINTE CARBONE Scope 1 et 2 (Tonnes Emissions / €M investi)*

M Gobatnshorns - N 1
Stoxx Global 1800 | 37

Couverture de 100.00%pour M Global Onshoring et de 99.86%pour le Stoxx Global 1800

A la date du rapport, 49 sociétés, soit 90.74% des valeurs du fonds, qui représentent 92.76% du
portefedille investi, publient officiellement des données chiffrées relatives aleurs émissions de gaz aeffet
de serre Scope 1et 2. Les données complémentaires font I'objet d’une estimation par M SCI ESG

*Dans le cadre du réglement délégué (UE) 2022/1288, a compter du mois de décembre 2023,
I'empreinte carbone est normalisée par I'EVIC (Valeur d'entreprise + Liquidités). Précédemment, cette
on était réalisée par la cap tion boursiére.

norr
Source Montpensier Arbevel / MSCI

ANALYSE D'IMPACT SELON LES ODD* o,

“
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FRASTROCTURE

76%

Répartition de l'implication des entreprises en portefeuille dans les Objectifs de Développement
Durable définis par 'ONU. Une Entreprise peut étre impliquée dans plusieurs ODD.

* Pas de pauvreté. ﬂ Faim « zéro ». Bonne santé et bien-étre. n Education de qualité.
EEgaIité entre les sexes. ﬂ Eau propre et assainissement. Energie propre et d'un codt
abordable. ﬂ Travail décent et croissance économiquen Industrie, innovation et infrastructure.
Inégalités réduites. [ Villes et communautés durables. fFJ Consommation et production
durables. Mesures relatives a la lutte contre les changements climatiques. m Vie aquatique.
[H Vie terrestre. [ Paix, justice et institutions efficaces.

Source Montpensier Arbevel
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Sauf erreur ou omission. LIRE ATTENTIVEMENT LE KID, LE PROSPECTUS ET LE CAS ECHEANT LE DOCUMENT
PRECONTRACTUEL SFDR DE L'OPCVM AVANT TOUT INVESTISSEMENT. La décision d'investir tient compte de toutes
les caractéristiques, objectifs et risques de 'OPCVM. Lire I'avertissement en page précédente.



