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Le sport, un nouveau
super-cycle globa

Les secteurs du sport et du bien-étre
représentent un marché que les équipes
de Montpensier Finance estiment a
environ 4500 milliards de dollars
dans le monde, avec un taux de
croissance pres de deux fois supérieur
a celui du PIB mondial, autour de

8 % en moyenne pour les prochaines
années. L'attrait de la thématique
réside également dans la diversité de
ses moteurs de croissance, nombreux,
grandissants et trés complémentaires.

e début de la pandémie a marqué un tour-
nant pour le marché mondial du sport. Les
populations ont trés rapidement compris
'importance de rechercher un style de vie ac-
tif et sain. Cela s’est d’abord traduit par une
explosion de la pratique sportive individuelle, avec les
applications et vidéos dédiées sur les plates-formes de
streaming, puis par les activités de plein air lorsque les
restrictions ont commencé a étre levées.
Dans cette dynamique, beaucoup de personnes ont tro-
qué leur voiture ou les transports en commun pour le vélo
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chez Montpensier Finance.
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Des segments trés dynamiques chez
les équipementiers: le footwear
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musculaire ou électrique,
une alternative accessible
A tous avec un impact posi-
tif immédiat sur la santé et
I'environnement.

En parallele, une ten-
dance déja présente au-
paravant s’est fortement
accélérée, celle de lath-
leisure, la rencontre entre
le streetwear et la tenue de
sport, le vétement formel
laissant progressivement
sa place A cette tenue hy-
bride, bien plus adaptée
aux styles de vie actuels,
notamment avec la démo-
cratisation du télétravail.
En se tournant maintenant
vers l'avenir, on remarque
que P'accélération de ces tendances observées lors des
deux derniéres années se normalise, mais la croissance
de I'ensemble des segments se stabilise a des niveaux su-
périeurs & ceux pré-pandémiques. De nombreux cataly-
seurs vont continuer a porter cette dynamique dans les
prochaines années.
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I Des gouvernements qui deviennent un
moteur pour le secteur

D’abord, les gouvernements a travers le monde, alignés
avec la prise de conscience collective, ont trés vite com-
pris que le sport et le style de vie sain étaient, aprés ces
événements, au coeur des enjeux sociétaux et de santé
publique. Cela s’est traduit par des subventions aux en-
treprises et aux particuliers, et des investissements signi-
ficatifs dans les infrastructures pour inciter les popula-
tions dans ce sens.

Lexemple le plus fort est celui de la Chine. A travers son
National Fitness Program, elle projette de doublerla taille
de lindustrie du sport pour les cing prochaines années,
4 prés de 800 milliards de dollars, soit plus de 3% de
son PIB. Pour cela, le gouvernement se concentre sur les
jeunes etles seniors pour faire passerle tauxde participa-
tion sportive de 5% a des taux comparables aux pays oc-
cidentaux (20 % aux Etats-Unis, 15% au Royaume-Uni
ou encore 13 % en Allemagne).

Aprés une période de confinements plus longue et des
conditions bien plus stricte, 1a Chine est maintenant dans
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une dynamique de réouverture quasi-totale de son éco-
nomie. Les équipementiers sportifs domestiques, qui en
ont profité pour combler ’écart en termes d’innovation
et de qualité sur la période, et les équipementiers occi-
dentaux, qui réinvestissent fortement dans la région, de-
vraient en bénéficier directement.

On peut également citer les investissements massifs
dans les infrastructures en Europe pour inciter les po-
pulations a se déplacer 4 vélo, une des meilleures fagons
de réduire les émissions liées au transport dans les
grandes villes. :
Aux Etats-Unis, avec 42 % d’obésité dans la population
adulte et plus de 11 % de personnes atteintes de diabete,
le gouvernement prend également les problémes de
santé publique trés au sérieux.

Cela passe, notamment, par des investissements dans
les villes ou encore des programmes scolaires et des
campagnes médiatiques qui incitent a la pratique spor-
tive et une alimentation saine.

I Densité et ferveur autour des
événements sportifs internationaux

Du fait d’'un hasard heureux du calendrier et de multi-
ples reports s’annonce une période de trés forte densité
etde ferveur autour des événements sportifs internatio-
naux. Sur une période de vingt-quatre mois, le monde
aura assisté a des Jeux olympiques d’été et d’hiver, des
coupes du Monde de football, de rugby ou encore de

cricket.

Bien que difficilement imaginable, ces événements .

peuvent rassembler parfois plus de trois milliards de
spectateurs uniques. L'impact de grands rassemble-
ments sportifs n’est pas aisément quantifiable, mais il
contribue évidemment a la pratique sportive de l'au-
dience. C’est également l'occasion pour les principaux
équipementiers sportifs de présenter leurs derniers pro-
duits et innovations.

Un segment bien plus récent, mais tout aussi intéres-
sant, est celui du e-sport, qui profite également du dé-
veloppement des compétitions de jeux vidéo en ligne.
Ces événements peuvent parfois réunir autant de spec-
tateurs que certaines des compétitions sportives les plus
suivies au monde.

Par exemple, « League of Legend » est 'un des jeux vidéo
les plus joués et regardés au monde. La derniére finale
de son championnat du Monde a été suivie par autant
de spectateurs que la finale du Super Bowl aux Etats-
Unis, soit plus de cent millions de personnes dans le
monde.

En début d’année, le Comité international olympique
(CIO) a dailleurs dévoilé le programme des Olympic
Esport Series 2023, dont les finales auront lieu & Singa-
pour, en juin prochain. Parmi les principales disciplines
représentées, le baseball, le cyclisme ou encore le sport
automobile. La précédente édition qui avait eu lieu en
marge des Jeux olympiques de Tokyo en 2021 avait atti-
ré plus de deux-cent-cinquante mille participants d’'une
centaine de pays. e

Nicolas Kiffer, gérant du fonds M Sport Solutions SR
chez Montpensier Finance
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Fitness clubs: une croissance soutenue par

les nouvelles pratiques et les chaines low-cost
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Un fonds dédié a la thématique
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